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Eloszo

Egy rendhagy6 példatarat tart a kezében a Tisztelt Olvas6. Rendhagy6 abban az
értelemben, hogy a példatar anyaganak csak egy kis része jelent meg hagyomanyos,
azaz nyomtatott formaban, a nagyobbik hanyada ,lathatatlan”, szamitogépek mélyén
varja, hogy hasznaljak, forgassak.

A példatarban talalhat6 feladatok a Tarsasagok pénziigyei és a Vallalkozasok pénz-
iigyi alapjai cimii tankonyvekre épililnek. Mivel a véllalati pénziigyek korébe tartozéd
ismereteknek mara mar kialakult egy altaldnosan elfogadott standardja, igy a példa-
tar hasznalata azok szamara is ajanlhato, akik mas cimekkel megjelent konyvekbdl
tanuljak a vallalati pénziigyeket.

A példatar elektronikus részének 6 fejezetei:
Pénz 1d6értéke (pénziigyl szamitdsok)
Kotvények értékelése

Részvények értékelése

Kockazat

Beruhazasok értékelése

Beruhazasok kockazata

Villalati tokekoltség

Tokeattétel

Hosszu tavu finanszirozasi dontések
Forgotdke menedzsment

A fejezetek elméleti (szoveges) €s gyakorlati (példa) teszteket, valamint komplex
szOveges feladatokat tartalmaznak. A tesztek mindkét csoportja feleletvalasztos, és
csak egyetlen jo valasz lehetséges. A gyakorlati (példa) tesztek célja a komplex
szoveges feladatok sikeres megolddsanak megalapozasa.

Miért dontéttiink gy, hogy rendhagyd formaban jelenjen meg a példatar? Az On
érdekében. Meggy6zOddésiink ugyanis, hogy a kiilonb6zd pénziigyi dontési problé-
mak felismerésében, a problémak megvalaszoldsara alkalmas modszerek €s techni-
kak kivalasztasaban, tovabba a konkrét szamitasok sikeres elvégzésében csak gya-
korlas utjan lehet kellO jartassagot szerezni. A szamitogép eldtt iilve, vizsgakhoz,



zarthelyi dolgozatokhoz hasonlé szituacioban taldlkozhat mindenki a feladatokkal,
egyediil, onalloan kell megbirkozni veliilk. A kiilonbség annyi, hogy gyakorldskor
még nincs tét, €s a megoldasok, eredmények helyességérdl azonnal érkezik a vissza-
jelzés. Mivel a program az egyes fejezeteken beliil képes a feladatokat varialni, ezért
tobb a gyakorlasi lehetdség €s talan a sikerélmény is, mint a hagyomanyos, papirala-
pu példatarak hasznalatakor.

A példatar hagyomanyos papiralapu része egyfajta modszertani tmutatd. Konkrét
példamegoldasokon keresztiil mutatjuk be a pénziigyi szdmitasok, elemzési modsze-
rek és matematikai-statisztikai modellek gyakorlati alkalmazhatosagat a pénziigyi
dontések kiilonbozd teriiletein. A feladatokat is ezen szempontok koré rendeztiik.

Kivdnom a Tisztelt Olvasonak, hogy 6rommel €s sikeresen hasznalja a példatarat.

a Szerzo



I. Pénziigyi szamitasok hasznalata a gyakorlatban

Racionalis pénziigyi dontések meghozatalanak nélkiilozhetetlen eszkozei a kiilonbo-
z0 pénziigyi szamitasok. A véllalati pénziigyekben alkalmazott szamitasok tobbsége
azonban néhany alapelemre, épitékockara vezethetd vissza. Ilyen épitékockanak
tekinthetd a kamatszadmitas, a diszkontalds, az annuités, az orokjaradék, és a novek-
vo orokjaradék. Az emlitett épitékockdk ismerete nagymértékben megkonnyiti a
dontési problémak azonositasat, és a problémdk megvalaszoldsara alkalmas szamita-
si modszerek kivalasztasat. Ha Osszetettebb feladatok esetén nem vagyunk biztosak
abban, hogy milyen szamitasi modszereket kell alkalmaznunk, batran hasznaljuk az
un. idévonalat, vagy id6-egyenest.

Az 1d6-egyenes (time line) olyan egyszerli segédeszkoz, amely hasznalataval szem-

I¢letessé, és ennek révén érthetdbbé valnak a pénz idéértékével kapcsolatos dontési

problémak. Az idé-egyenes hasznalatara vonatkozoan altaldnosan elfogadott kon-

vencio, hogy

a) ajelen idépontot, (valamilyen dontés idopontjat), az egyenesen 0-val jeldljik,

b) a pénzaramlasok esedékessége az iddszak (év, félév, honap stb.) vége (ha ettdl
eltérd utalas nincs).

c) jovoérték szamitasnal az egyenesen a jelen idoponttol jobb felé haladunk,

d) jelenérték szamitasnal a jovébeni idopont(ok)tol bal felé haladunk a jelen ido-
ponthoz.
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1. feladat

Egy nyugdijpénztari tag 30 éven keresztiil évi 150000 Ft-ot fizet be a pénztarba. A
pénztar a befizetéseket hosszu tdvon 6%-0s hozamra tudja befektetni.

a) Mekkora téke halmozddik fel a 30. év végére?

b) Evente milyen osszegli jaradékra szamithat a pénztartag a nyugdijazasat kovetd
20 éven at feltételezve, hogy a jaradékot mar év elején kifizetik €s a piaci ka-
matlab 5%?

A feladat értelmezése és a probléma megfogalmazasa

A példaban szokatlanul hosszi, 50 éves 1d6tavrol van szo, amely két szakaszra
bonthat6. Az elsd szakasz a jelen idOponttol a 30. év végéig tart, és itt az iddszak
végére felhalmozodott toke kiszamitasa a feladat. Mivel évente azonos nagysagu
0sszeg befektetésérdl van szo adott kamatlab mellett, ebbdl kovetkezden az a) pont-
ban egy 30 elembdl dllo szokasos annuitas jovoertéket kell meghataroznunk.

A masodik szakasz 20 éves iddtavot jelent. A 30. év végétdl az 50. év végéig évente
azonos Osszegben keriil sor a felhalmozott téke felhasznalasara. Ezért most egy 20
elembdl (jaradéktagbol) allo annuitassal van dolgunk, ahol a jaradéktag nagysaga
ismeretlen. Ismerjiik viszont az annuitdsok jelenértékét (t6keértékét). A megoldas
kulcsa abban rejlik, hogy felismerjiik, az a tékeérték, ami az elsd idészak vonatkoza-
sadban jovOértek, a masodik idészak szemszogébdl jelenérték. Tovabba, ami az elsd
id6észak vége (30. év), az a masodik esetben az iddszak kezdete, a jelen idépont (0).
A b) pontban a 20 taghbol allo esedékes annuitdasok jelenértékenek ismeretében a
jaradeéktag (annuitas) osszegét kell meghatarozni.



