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I. ALTALANOS JOGI KORNYEZET

1. Az értékpapirokkal (részesedésekkel)' kapcsolatos jogszabalyok
kronologiaja

Az 1959. évben hatalyba Iépett Polgari Torvénykonyv az értékpapirokra vonatkozéan
eredetileg nem tartalmazott szabalyozast, hiszen a szocialista tervgazdasagban nem al-
kalmaztak értékpapirokat. Magyarorszagon 1988-ban kezd6dott meg a privatizacio, ekkor
lépett hatalyba a privatizacio alapjaul szolgalo, a gazdasagi tarsasagokrol szold 1988. évi
V1. térvény is. Ennek folyomanyaként az 1988. évi XXV. térvény elfogadasaval keriiltek
be az akkor hatalyban 1év6 Polgari Torvénykdnyvbe, kiilon fejezetbe (XX VIII/A. Fejezet
338/A.—D. §-0k) az értékpapirok legfontosabb szabalyai.

A torvényi szabalyozas fontos allomasa volt, hogy 2013. marcius 15-ével hatalyba lépett
a Polgari Torvénykonyvrol szold 2013. évi V. torvény (a tovabbiakban: Ptk.), amelynek
Hatodik Kényve (Kotelmi jog) Otddik Része (6:565. — 6:578. §) szabalyozza az értékpapi-
rokat. El6szor az altalanos szabalyokat, majd az okirati formaban eldallitott értékpapirokra
¢és a dematerializalt értékpapirra vonatkozo6 rendelkezéseket hatarozza meg. Emellett kiilon
szabalyokat taldlunk az iizletrészekre (Harmadik Konyv XIII. Cim) ¢és a részvényekre
(Harmadik Kényv XIV. Cim).

A szabdalyozas kiilon emlitendé mérféldkdveként 1990-ben jelent meg az els6, majd
1996-ban a masodik Ertékpapirtorvény, melyeket felvéltott a tékepiacrol szolo 2001. évi
CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.). Ez utdbbi jelenleg is hatalyban van és tartalma fo-
kozatosan b6viilt, ahogy a piacon egyre Gjabb értékpapirok, illetve azokhoz kapcsolodéan
ujabb termékek jelentek meg.?

Emellett rendeletekben, egyedi értékpapirokat is szabalyoztak. Ezek a jogszabalyok
olyan iitemben jelentek meg, ahogy a piacon egyre szélesebb korben, egyre tobb értékpapir
jelent meg és ahhoz kapcsolodoan egy tobb ligylet kezd6dott.

1 Akésébbiekben az egyszeriisités miatt a szovegben esetenként csak az értékpapir kifejezés szerepel, de az
értelemszeriien vonatkozik a szamviteli szempontbol részesedésnek tekintendd eszkozre is.
2 Dr. Harsanyi Gyongyi: Az értékpapirok szabalyozasanak sajatossagai az j magyar Ptk. tiikkrében
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A hatvanas években keriiltek kiadasra a valtot és a csekket szabalyozo rendeletek, de
akkor mar 1étezett szabalyozasa az 1875. évi XXX VII. térvényben (kereskedelmi torvény)
a kozraktarjegynek is. A nyolcvanas évek elején a pénziigyi intézményrendszer korsze-
riisitése kapcsan jabb értékpapirok jelentek meg a piacon, elséként a kotvény (1982),
majd a kincstarjegy (1987), késdébb a letéti jegy, a részvény &és a vagyonjegy is (1988).
Tovabbi egyedi értékpapirokrol szolo jogszabalyok jelentek meg a kilencvenes években,
igy a befektetési jegy, a karpotlasi jegy, valamint a szovetkezeti részjegy és lzletrész
szabdlyait magéaban foglald jogforrasok (1991), a kozraktarjegyet modernizalo (1996), a
jelzaloglevelet megteremtd (1997), majd a kockazati tokealapok altal kibocsatott kockazati
tokejegyet megalkoto (1998) jogszabalyok.

Az értékpapir-szabalyozasnak — annak tartalma szerint — tehat kiilonb6z6 szintjei ala-
kultak ki:

Polgari Torvénykonyv
Altalanos szabalyok + 1959. évi IV. torvény (hatalytalan 2013. 03. 15. 6ta)
¢ 2013. évi V. torvény

¢ 1/1965. (1. 24.) IM rendelet a valtorol

Egyes specialis értékpapirokat  2/1965. (I. 24.) IM rendelet a csekkrdl

megteremté jogszabalyok + 1982. évi 28. tvr. a kotvényrdl
* stb.

Az értékpapirok kibocsatasanak, Az értékpapirtorvények és a tékepiaci torvény
forgalmazasanak, kereskedésének, + 1990. évi VI. torvény (hatalytalan 1997. 01. 01. 6ta)
és az értékpapiriigyleteknek + 1996. évi CXI. torvény (hatalytalan 2002. 01. 01. 6ta)

a kérdéseire vonatkozo6 szabalyok * 2001. évi CXX. torveny

A tovabbiakban a Ptk. és Tpt. legfontosabb, értékpapirokra vonatkoz6 azon szabdlyait
foglaljuk 0ssze, amelyek ismerete a szamviteli elszamolas szempontjabol is fontos.



I. Altalénos jogi kérnyezet

2. Szabalyozas a Polgari Torvénykonyvben

Az értékpapirjogi sajatossagok kezdetben az értékpapir okirati mivoltahoz kotodtek.
A dematerializalt értékpapirok megjelenésével azonban mar nem csak az okiratok képesek
értékpapirként funkcionalni. Az atruhazas modjaban alapvet6 eltérések mutatkoznak az
okirati €s dematerializalt értékpapirok kozott, ezért nem lehetséges a papir és a demate-
rializalt értékpapir egységes szabalyozasa. Azonban a befektetok védelme szempontjabol
ko6zombos az, hogy nyomtatott Giton vagy dematerializalt formaban eldallitott értékpapirrol
van-e sz06, igy k6zos szabalyok is megfogalmazhatdak.

Az altalanos szabalyozas oka tovabba az is, hogy sokféle értékpapir létezik a piacon,
amelyek eltéro jellemzbkkel birnak, ezért azokat lehetetlen egy jogszabalyban szabalyozni.
Masrészt tobb értékpapirfajta szabalyozasa nemzetkdzi egyezmény kihirdetésével tortént,
ezért a Ptk. Ggy rendelkezik, hogy jogszabaly az értékpapirokra nemzetkodzi egyezmény
alapjan a Ptk. rendelkezéseitdl eltérd szabalyokat allapithat meg [Ptk. 6:567. §].

A Ptk. nem egyedi, hanem altalanos tartalmi ismérvek alapjan hatdrozza meg azt, hogy
mely okiratok tekinthet6k értékpapirnak, de emellett egyes kiilon jogszabalyok nevesitenek
egyedi értékpapirfajtakat, és meghatarozzak ezek tartalmi kellékeit.

Az értékpapir Ptk. szerinti definicidja az alabbi elemeket foglalja magaban [6:565. §]:

a) az értékpapir okirat, vagyis az iras eszkozével, emberi nyelven rogzit gondolati tar-

talmat, azonban annak nem kell sziikségszeriien papirformaban rendelkezésre allnia;

b) az okiratot valamely polgari jogi jogviszony kotelezettje egyoldalu nyilatkozatként

allitja ki;

¢) az okirat tartalmazza annak a jognak a leirasat, aminek a gyakorlasat az értékpapir

kibocsatdja lehetéve teszi, illetve annak a szolgaltatdsnak a meghatarozasat, aminek
a teljesitésére az értékpapir kotelezettje kotelezettséget vallal;

d) azokiratban a kdtelezett vallalja, hogy az okirat altal jogosultként igazolt személynek

fogja teljesiteni kotelezettségét.

A Ptk. alapjan, ha a kibocsatani kivant értékpapir a tartalmi kritériumoknak nem
felel meg, de legalabb az alabbi jellemzoket tartalmazza, akkor az is értékpapirnak
mindsiilhet:

a) akibocsatd nevét és cimét;

b) azt, hogy a nyilatkozat értékpapirnak mindsiil;

¢) az értékpapir altal megtestesitett jogosultsagot;

d) sorozatban kibocsatott értékpapir esetén az értékpapir-sorozat megjeldlését, a sorozat

értékpapirkodjat és a sorozatba tartozo értékpapirok darabszamat;

e) akibocsatas helyét €s idopontjat;

f) okirati formaban kibocsatott értékpapir esetén a kibocsatd alairasat.
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Az értékpapirt irasban (okirati formaban), vagy pedig elektronikus formaban kell kial-
litani, de mindig tigyfelenként nyitott, elkiilonitett értékpapirszdmlan kell nyilvantartani.

Az okiratot valamely polgari jogi jogviszony kdtelezettje egyoldalu nyilatkozataként
allitja ki. Az okirat, illetve az elektronikus uton rogzitett nyilatkozat tartalmazza annak
a jognak a leirdsat, aminek a gyakorlasat az értékpapir kiallitoja lehetévé teszi, és annak
a szolgaltatasnak a meghatarozasat, aminek teljesitésére az értékpapir kotelezettje kote-
lezettséget vallal akként, hogy az okirat vagy elektronikus modon régzitett nyilatkozat
altal jogosultként igazolt személynek teljesiti kotelezettségét.

3. Szabalyozas a tékepiacrol szolo torvényben

A tbékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) 2002. januar 1-jével
— az Europai Unidhoz val6 csatlakozas id6pontjaval késébb hatalyba 1€p6 rendelkezések
kivételével — 1épett hatalyba, amely a korabbi Ertékpapirtorvényt (1996. évi CXI. torvény
az értékpapirok forgalomba hozatalarol, a befektetési szolgaltatasokrol és az értékpapir-
tézsdérol) valtotta fel.

A Tpt. szabalyozza — tobbek kozott — az értékpapirok eléallitasanak, forgalomba hoza-
talara és szabalyozott piacra torténd bevezetésének szabalyait, a nyilvanosan forgalomba
hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatési kotelezettségeket, a nyilvanosan miikddo
részvénytarsasagban torténd befolyasszerzes szabalyait, a befektetési szolgaltatasi tevé-
kenységgel 0sszefiiggd szabalyokat, az értékpapir-kolcsonzés szabalyait, a bennfentes
kereskedelem és piacbefolyasolas szabalyait, a Befektet6-védelmi Alap (BEVA) muiko-
désére vonatkozo szabalyokat, a tozsdére vonatkozo szabalyozast, a kozponti értéktari és
kozponti szerz6do fél tevékenységre vonatkozd szabalyokat, tovabba a tékepiac feliigye-
letére vonatkozé szabalyokat.

A Tpt. definidlja az un. masodlagos értékpapir fogalmat, amely egy olyan 1j, soro-
zatban kibocsatott, névre sz6l0, atruhazhato értékpapir, amelyet letétkezeld bocsathat
ki a végso jogosult részére, s amely a letétbe helyezett, vagy a letétkezeld tulajdonaban
allo6 un. elsodleges értékpapirra vonatkozo rendelkezési jogot, illetdleg az értékpapir altal
megtestesitett jogok gyakorlasat biztositja. A Tpt. meghatarozza az ilyen tipusu értékpapir
jogszabalyi kellékeit, illetve a kibocsatas feltételeit és a kibocsatd személyét is.

Nem a Tpt. szabalyozza a valto, a csekk, a kozraktari jegy, a szovetkezeti iizletrész, a
karpotlasi jegy és az allampapir zartkort forgalomba hozatalat. Ugyancsak nem vonat-
koznak a Tpt. bizonyos szabalyai a fioktelepként miikodo tézsdére, kozponti értéktarra
¢és kozponti szerzodo félre, azon pénziigyi holdingtarsasagra, amelynek leanyvallalatai
kozott hitelintézet van.
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Példa:

Egy vallalkozo forgatasi céllal tartott nyilvan el6z6 évben beszerzett értékpapirokat
¢s a20X1. év soran ugyanezen céllal tobb idépontban szerzett be 10 eFt/db névértéki
B-Faktor részvényeket, melyeket az év soran értékesitett is. A beszerzés adatai a ko-
vetkezok voltak:

részvén eFt db eFt/db
Nyito 1.150 100 11,5
20X1.01.29 650 50 13
20X1.04.23. 960 80 12
20X1.07.14. 937,5 75 12,5

Avallalkozo6 20X1. szeptember 10-én 175 db részvényt értékesitett 135%-os arfolya-
mon, majd 20X1. oktéber 28-an tovabbi 130 db-ot 138%-0s arfolyamon. Az értéke-
sitett részvények ellenértéke az értékesités napjan jovairasra keriilt a bankszamlan.
Konyveljiik le az értékesitéseket, ha a vallalkozas a B-Faktor részvényeket

a) FIFO modszerrel,

b) atlagos beszerzési aron

értékeli.
) | et
Gazdasagi esemén Tartozik Kovetel
===
20X1.09.10.
Eladasi ar 3. Pénzeszkozok 9. Pénzligyi 175 db x 13,5 eFt/db
miveletek egyéb =2.362,5
bevételei

Konyv szerint érték kivezetése

Osszevezetés az
arfolyamnyereség
megéllapitasa érdekében
20X1.10.28.

Eladasi ar

Konyv szerint érték kivezetése
Osszevezetés az

arfolyamnyereség
megallapitasa érdekében

8. Pénziigyi mlveletek
egyéb raforditasa

9. Pénziigyi mliveletek
egyéb bevételei

3. Pénzeszkozok

8. Pénziigyi mlveletek
egyéb raforditasai

9. Pénziigyi mlveletek
egyéb bevételei

3. Ertékpapirok

8. Pénzligyi mlveletek
egyeéb raforditasai

9. Pénziigyi miveletek
egyéb bevételei
3. Ertékpapirok

8. Pénziigyi mlveletek
egyéb raforditasai

2100 2.121,516

2100 2.121,516

130 db x 13,8 eFt/db

=1.7%
1.597,5 1.575,983
1.597,5 1.575,983



1. A szamviteli torvény értékpapirokra (részesedésekre) vonatkozo elGirasai

Konyv szerinti érték szamitasa:
FIFO médszerrel
20X1. szeptember 10-i értékesités:

100 db x 11,5 eFt/db + 50 db x 13 eFt/db + 25 db x 12 eFt/db = 2.100 eFt
arfolyamnyereség = 2.362,5 eFt — 2.100 eFt = 262,5 eFt

20X1. oktober 28-i értékesités:
(80 db —25 db) x 12 eFt/db + 75 db x 12,5 eFt/db = 1.597,5 eFt
arfolyamnyereség: 1.794 eFt— 1.597, 5 eFt = 196,5 eFt

r

Atlagos beszerzési dron

Minden értékesités a beszerzés utan tortént, ezért a beszerzésekbdl csak egy atlagos

nyilvantartasi egységarat kell szdmitani. Amennyiben egy iddszak alatt beszerzés ¢és
értékesités is torténik, az atlagos arat minden egyes értékesités eldtt Gjra kell szami-
tani és az értékesitett részvények konyv szerinti értékét a megallapitott egységaron
kell értékelni.

(1.150 + 650 + 960 + 937,5) / (100 + 50 + 80 + 75) = 3.697,5 /305 = 12.122,95 Ft/db
20X1. szeptember 10-i értékesités:

1. értékesités konyv szerinti érteke = 175 db x 12.122,95 Ft/db =2.121,516 eFt
1. értékesités arfolyamnyeresége = 240,984 eFt

20X1. oktober 28-i értékesités:
2. értékesités konyv szerinti értéke = 130 db x 12.122,95 Ft/db = 1.575,983 eFt
2. értékesités arfolyamnyeresége = 218,017 eFt

29
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Példa:

Egy vallalkozo6 tartos befektetési céllal, targyév julius 1-jén tobb tulajdonossal egyfitt,
20% tulajdonrésszel egy kft.-t alapitott, amelynek jegyzett tékéje 10.000 eFt.
Az alapités azsioval tortént, melynek soran a tulajdonosok ugy rendelkeztek, hogy a
tulajdoni hanyaddal aranyosan tovabbi 5.000 eFt vagyoni hozzajarulast teljesitenck a
kft. téketartaléka javara. A véllalkoz6 a tulajdonosi hozzajarulasat egyrészt részvény
apporttal, masrészt pénzeszkoz atutalasaval teljesitette, még a cégbejegyzés elott.
Az apportalt forgatasi céli részvény névértéke 1.000 eFt, konyv szerinti értéke 950 eFt
volt, a tarsasagi szerz0dés szerint elfogadott értéket 1.050 eFt-ban hatdroztdk meg.
A kft. alapitasanak cégbirosagi bejegyzése targyév augusztus 15-én megtortént.

Tulajdoni részesedés a jegyzett tékében 10.000 eFt x 20% = 2.000 eFt
Aranyos hozzajarulas a téketartalékhoz (4zsio) 5.000 eFt x 20% = 1.000 eFt
Részvény apport tarsasagi szerz6dés szerinti értéke 1.050 eFt
Pénzben teljesitendd vagyoni hozzajarulas 3.000 eFt - 1.050 eFt = 1.950 eFt
" Gaissigicsemény | Taroak | Koveel | _oit__|

A pénzbeli betét rendelkezésre 3. Egyéb kovetelések 3. Pénzeszkozok 1.950
bocsatasa a cégbejegyzés el

Nem pénzbeli vagyoni hozzajarulds 3. Egyéb kovetelések 9. Pénziigyi miiveletek 1.050
(apport) rendelkezésre bocsatasa egyéb bevétele

a cégbejegyzés eldtt, a létesitd

okiratban meghatarozott értéken

A nem pénzbeli vagyoni 8. Pénzligyi mliveletek 3. Egyéb részesedés 950
hozzajarulasként (apportként) egyeéb raforditasa

rendelkezésre bocsatott részvény

kivezetése a cégbejegyzés el6tt,

konyv szerinti értéken

Apportalas eredményének 9. Pénzligyi miiveletek 8. Pénziigyi mlveletek 950
elszamolasa (nyereség) egyéb bevételei egyéb raforditasa

Alapités cégbejegyzésének 1. Egyéb tartés 3. Egyéb kovetelések 3.000
id6pontjaban atvezetés részesedés

a részesedések kozé
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