© SALDO

KO NYVKIADAS

Losoncz Miklés, Nagy Gyula
A globalizacioé és a 2007-2011. évi pénzugyi valsag

Dr. Losoncz Miklos

MTA doktora

egyetemi tanar

Széchenyi Istvan Egyetem,
Gyor

Dr. Nagy Gyula

PhD

féiskolai docens

EDUTUS Féiskola

Szerkeszto lektor:
Somogyi Ferenc

Korrektuara:
Raab Ferenc

Boritoterv:
ifj. dr. Simanovszky Zoltan

Miszaki szerkeszt6:
Ughy Erzsébet

ISBN: 978 963 9561 26-7
© Losoncz Miklos — Nagy Gyula, 2011

Minden jog fenntartva, beleértve a sokszorositds, a nyilvanos eldadas, a radio- €s televizidadas,
valamint a forditas jogat, az egyes fejezeteket illetden is.

A kiadvany engedély nélkiili sokszorositasa blincselekmény.

Kiadé: TRI-MESTER Bt., Tatabanya, 2011
Nyomta: ALFADAT-PRESS Kft. Tatabanya



© SALDO

KO NYVKIADAS

Tartalomjegyzék
Bevezetés

1. A nemzetkozi pénziigyi és gazdasagi rendszer és a globalizacié néhany 6sszefiiggése
1.1. A globalizacio6 kihivasai

1.1.1. A globalizaci6 fogalma és f6 vonasai

1.1.2. A globalizaci6 sajatossagai a pénziigyi piacokon

1.1.3. Globalizacids valaszstratégia: alkalmazkodas és védekezés

1.1.4. A real- és a pénziigyi szféra kolcsonhatasa

1.2. Rendszervaltas és globalizacio Kozép- és Kelet-Eurdpaban

1.2.1. Tallépni a torténelmi korlatokon

1.2.2. A globalizacio és a szuverenitas néhany Osszefiiggése: tudatos onkorlatozas

2. Oligopolisztikus piaci kornyezet és pénziigyi innovaciok

2.1. Az oligopolisztikus piacstruktura sajatossagai: piacforma €s verseny
2.2. Pénziigyi innovaciok a globalis pénziigyi piacokon

2.2.1. A pénziigyi innovaciok szerepe

2.2.2. A pénziigyi innovaciok fajtai és a kockazatkezelés

2.2.2.1. Ertékpapirositas

2.2.2.2. Jelzalogpiacok

2.2.2.3. Szarmazékos eszkdzok

2.2.2.4. A pénziigyi innovaciok ¢és a kockazatok teritése

2.2.3. Innovacids szintek

3. A globalis pénziigyi valsag jellemzoi

3.1. A pénziigyi valsagok fajtai, kialakuldsuk okai, a jelenlegi valsag szakaszai.
3.2. A valsagok tapasztalatai torténelmi visszatekintésben

3.3. Erds6do6 szinkron és kdlesonhatasok

3.4. A valsag jellemz6i

3.5. A valsag 0j elemei

4. A valsag hatasa a pénziigyi kozvetitésre

4.1. A pénziigyi kozvetités 1ényege

4.2. Banki ¢és tokepiaci folyamatok

4.2.1. Felértékel6do tokepiaci forrasszerzes

4.2.2. T6keszabalyozas

4.2.3. Az in. arnyékbankrendszer szerepe a valsagban
4.2 4. Bizalmi valsag - redlgazdasagi kovetkezmények
4.3. A novekvo kockazati étvagy kovetkezményei

4.4. A valsag néhany tanulsaga

4.4.1. Tulzott bizalom a kockazatkezelési modellekben
4.4.2. Tulértékelt hitelmindsitések

4.4.3. Kockazatos értékpapirositas

5. Makrogazdasagi valsagkezelési tapasztalatok: globalis, regionalis és nemzetallami szinten
5.1. A valsagkezelés altalanos jellemzdi

5.2. Globalis szint: a Nemzetkdzi Valutaalap és a G20

5.3. Az amerikai valsagkezelés és globalis hatédsai

5.4. Vélsagkezelés az Eurdpai Unidban



© SALDO

KO NYVKIADAS

6. Mikrogazdasagi szint: a bankok reagalasa a pénziigyi valsagra
6.1. A bankokat ért fobb kihivasok

6.1.1. Bankmentés nagyilizemben

6.1.2. Novekvo finanszirozasi gondok

6.2. A banki valsagreakciok f6 vonasai

6.2.1. Megvaltozott mérlegstratégia

6.2.2. Tékeigény racionalizalasa

6.2.3. Felértékelodo forrasszerzési biztonsag

6.3. Régio-, illetve orszagspecifikus banki reakciok

6.3.1. A fejlett orszagok és az azsiai felzarkozo piacok

6.3.2. A kozép- és kelet-europai bankok

6.3.2.1. Dominans kiilf6ldi tulajdon

6.3.2.2. Elapado kiils6 forrasok - valsagban az eddigi ndvekedési modell
6.3.2.3. Anyabanki elkotelez6dés

6.3.2.4. Kiils6 forrasokra alapozott hitelexpanzi6 és devizaeladosodas

7. A szuverén adossagvalsag

7.1. A szuverén adossagvalsag altalanos jellemzoi

7.2. A szuverén adossagvalsag és az EU

7.2.1. A Gazdasagi és Monetaris Unio

7.2.1.1. A vélsagkezelésre vonatkozo jogi szabalyozas ¢és gazdasagi kovetkezményei
7.2.1.2. A valsagkezelés elhanyagolasanak néhany oka

7.2.1.3. Az intézményrendszer hianyossagai és kdvetkezményei

7.2.1.4. A vélsagra valo reagalas

7.2.2. A GMU-bdl kimaradt EU-tagéallamok valsagkezelési tapasztalatai
7.2.2.1. Az ECB monetaris politik4janak hatasa a kiviilallo EU-tagallamokra
7.2.22. Valsagkezelés és GMU-csatlakozas Esztorszagban

7.3. A szuverén adossagvalsag és az USA

7.4. A szuverén adossagvalsag ¢és az IMF

7.5. A szuverén adossagvalsag és a hitelmindsitok

7.6. Valsagkezelés €s politikai és gazdasagi mozgastér

8. A pénziigyi valsag szabalyozasi osszefiiggései

8.1. A valsag el6zményei

8.2. Az értékpapirositas kockazati és szabalyozasi aspektusai
8.2.1. A hitelmindsit6 cégek feleldssége

8.2.2. Bankszabalyozas és feliigyelés

8.2.3. A Bazel I és Bazel 11 f6bb elemei

8.2.4. Bazel 11 szabalyozas - problémak

8.3. A nemzetkdzi pénziigyi szabalyozas fejlesztési iranyai
8.3.1. Tokekdvetelmény-anomalidk

8.3.2. Az értékpapirositott termékek kezelése

8.4. A pénziigyi szabalyozas és felligyelés atalakitdsanak fobb feladatai
8.4.1. Rendezdelvek

8.4.2. A hitelmindsitok szerepe

9. Magyarorszag és a valsag, magyar valsagkezelési tapasztalatok
9.1. A globalis valsag Magyarorszagra gyakorolt hatasai

9.1.1. El6zmények

9.1.2. A globalis valsag els6 szakasza

9.1.3. A globalis valsag masodik szakasza

9.1.4. A globalis valsag harmadik és negyedik szakasza

9.2. Vélsagkezelés és valsagkezelési tapasztalatok



© SALDO

KO NYVKIADAS

10. Osszefoglalas és kovetkeztetések

10.1. A globalizacié f6 vonasai

10.2. Globalizacio, nemzetkozi pénziigyi piacok, pénziigyi valsag
10.3. A bankvalsag jellemzdi

10.4. A tékepiacok és a valsag

10.5. Szabalyozas, feliigyelet

10.6. A szuverén addssagvalsag

10.7. A valsag Magyarorszagra gyakorolt hatasai

11. Glosszarium

12. Irodalomjegyzék

12.1. Koényvek, folydiratcikkek

12.2. Statisztikak, jelentések, Gijsagcikkek, linkek

Tartalomjegyzék



© SALDO

KO NYVKIADAS

Bevezetés

E kotet célja a 2007 nyaran az USA masodrendi jelzalogpiacardl kiindulo, majd a pénziigyi piac
tobbi szegmensére és a realszférara is atterjedo €s globalissa valo, jelenleg is tartd pénziigyi-gaz-
dasagi valsag monografikus igénnyel torténd bemutatasa, elemzése €és értelmezése. A jelenség-
gel konyvtarnyi kiilfoldi és hazai publikacié foglalkozott a legkiilonfélébb megkozelitésben és
szempontok alapjan. E kotet a témat tagabb Osszefiiggésrendszerbe helyezi: vezérfonala a globa-
lizacio, ezzel kolcsonhatasban értelmezi a valsagot. A globalizacio fogalmara és sajatossagaira
tamaszkodva atfogd képet kivan adni a vilagméret(i valsag elézményeirdl, kialakulasarol, idobeli
és térbeli terjedésérdl, ezzel dsszefliggésben szakaszairol, tovabba a pénziigyi és a realgazdasagi
szférara gyakorolt hatdsair6l és a ra adott gazdasagpolitikai valaszokrol. Bar a szerzok torekedtek
arra, hogy minél arnyaltabb képet vazoljanak fel az altaluk vizsgalt témardl, a teljesség igényével
nem léptek, nem Iéphettek fel. Ez adodik egyrészt a megismerés korlataibol, azaz abbol, hogy a
folyamatosan keletkez6 dokumentumok, szakirodalmi forrasok stb. feldolgozasa nem lehetséges.
Masrészt a valsagnak még nincs vége, és az Ujabb fejlemények tiikrében a korabbi folyamatok,
jelenségek és azok értékelése és értelmezései rendre mas megvilagitasba keriilnek.

A konyv megkozelitése problémacentrikus, azaz kdzéppontjaban a valsagnak a szerzék altal
leglényegesebbnek tartott {6 teriiletei, hatdsai és kdvetkezményei allnak. Az egyes teriileteken
beliil a jobb megértés és az dsszefiiggések kibontasa érdekében sok esetben a torténeti megkdze-
litést alkalmazza, azaz id6ében visszatekintve bemutatja a fontosabb mérfoldkoveket is. Egyéb-
ként a téma feldolgozasa az altalanos felél halad a konkrét felé. Ahol erre lehetéség van, ott az
elemzés és a kovetkeztetések megalapozasa érdekében a kdtet ismerteti a fontosabb relevans
elméleteket. Az elméleti megkdzelitések hasznos szemléleti kereteket adnak, ha van elérejelzd
erejiik, akkor javitjak a levont kdvetkeztetések mindségét. Lehetdvé valik tovabba az elmélet iit-
koztetése a multbeli folyamatokkal, amibdl szintén értékes megallapitasokra lehet jutni.

A konyv tobbféle kutatasi modszert alkalmaz. Az egyik az irodalomkutatas, azaz a valsagrol
keletkezett és hozzaférhetd nemzetkdzi és hazai szakirodalom, hivatalos dokumentum és egyéb
informacio Osszegylijtése, attekintése, rendszerezése, elemzése és értékelése és mindebbdl kovet-
keztetések levonasa. A masik modszer a statisztikai adatokra timaszkodva a pénziigyi €s a redl-
gazdasagi folyamatok elemzése. A kétféle metddus alkalmazaséaval realis kép adhaté a témardl,
természetesen a teljesség igénye nélkiil.

A kotet a tudomanyos miivek €s a nemzetkdzi gazdasagtan tankdnyvek sajatossagait 6tvozi.
A tudoményos igény magyardzata az, hogy a szerzok hosszabb ideje kutatjak a témat, és a ku-
tatdbmunka soran tobb tudomanyosan 11j és ujszerli kovetkeztetésre jutottak. A konyv egyrészt
Nagy Gyula ,,A globalizacié és a pénziigyi valsag Gsszetevoi és kovetkezményei” cimi PhD-
értekezésére tamaszkodik, amelyet 2010. decemberben védett meg a Széchenyi Istvan Egyetem
Regionalis és Gazdasagtudomanyi Doktori Iskolajan. Masrészt a kotet hatterét képezik Losoncz
Miklosnak a globalis pénziigyi valsagot kiilonféle szempontbol feldolgozo tanulmanyai €s cikkei,
amelyek tudomanyos folyéiratokban, konferenciakotetekben és az Elet és Irodalom cimii hetilap-
ban jelentek meg. Nagyszamu jel utal arra, hogy a felsGoktatasban nem kapott kellé hangsulyt a
globalis pénziigyi és gazdasagi valsag a kozgazdasagi tantargyak oktatasaban. Ezért a szerzok
igyekeztek kutatasi eredményeiket a foiskolai, az egyetemi és a PhD-képzés hallgatoi szamara is
érthetdve tenni, ami természetesen nem ment, nem mehetett a tudomanyossag rovasara. A konyv
kapcsolddik a makro-, a vallalati és a nemzetkozi pénziigyek, a nemzetkdzi gazdasagtan €s az
Eurépa-tanulmanyok oktatasahoz. Egyrészt épit az emlitett tantargyak tudasanyagara, masrészt
kiegésziti azt a valsagrol szolo ismeretekkel. A felsdoktatasi intézmények hallgatdin és oktatoin
kiviil a kdnyv hasznos lehet még a téma irant érdeklédéknek, beleértve a kutatokat és mas szak-
embereket.
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A konyv irasakor és szerkesztésekor arra torekedtiink, hogy az egyes fejezetek onalldan is
érthetdek €s tanulhatoak legyenek. Emiatt elkeriilhetetlenek bizonyos atfedések, amelyek sok
esetben a téma mas szemszogbdl valé megkozelitésének is felfoghatok. Ennek ellenére igyekez-
tliink az atfedéseket minimalisra csokkenteni.

A konyv irasat 2011. november kozepén fejeztiik be. Ennek megfeleléen megprobaltuk feldol-
gozni a globalis pénziigyi és gazdasagi valsag addigi torténéseinek altalunk Iényegesnek tartott
jelenségeit és fejleményeit. A konyv miifajabol adédoan azonban a val- sagnak azokat a momen-
tumait elemeztiik, amelyek tobbé-kevésbé letisztultak, a folyamatban 1évé ligyekben nem foglal-
tunk allast, legfeljebb jeleztiik a lehetséges kimeneteleket. Szamos jel utal arra, hogy a téma még
hosszabb ideig aktualis marad, ad boven lehetdséget az elemzésre.

A szerzok ezuton szeretnék kdszonetiiket nyilvanitani mindazoknak, akik e konyv kiilonféle
késziiltségi stddiumaban az elkésziilt részanyagokat véleménytikkel, észrevételeikkel, javaslata-
ikkal gazdagitottak. Segitségiik értékes hozzéjarulds volt ahhoz, hogy ezt a széles és rendkiviil
szerteagazo problémakort - reményeink szerint - sikeriiljon az olvasok szdmara kdvethetd mo-
don, logikus gondolatmenet alapjan feldolgozni.

Koszonet illeti Abel Istvant, aki a Nemzetkozi Valutaalap szakértéjeként tanacsaival segitsé-
glinkre volt a globalis pénziigyi valsag folyamatainak feltérképezésében valamint a magyaror-
szagi valsagkezelés nemzetkozi 6sszehasonlitasban valo értékelésében. Jelen konyv megirasahoz
fontos 1okést jelentett Chikan Attilanak a PhD-disszertacioban a globalis valsag 0sszetevdirdl
valamint gazdasagpolitikai implikacioirdl leirtakkal dsszefliggésben megfogalmazott értékelése
¢s batoritasa, hogy ezt tovabbfejlesztve, és foként a magyarorszagi valsagkezelés megoldasainak
gazdasagpolitikai értékelésével a téma irant érdekl6dok szamara konyv formajaban tegyiik elér-
het6vé. Nagyon értékes gondolatokat osztott meg veliink Reszegi Laszl6 a valsagnak a kozép- és
kelet-europai térség orszdgainak bankrendszereire gyakorolt hatdsairdl és a valsagra vald banki
reagalés sajatossagairdl. Kiilonosen figyelemre mélto a térség szamos orszagaban sulyos problé-
mava valt devizaalapu hitelezés felépiilésének okairol kifejtett véleménye. Fontos megerdsités és
egyben visszaigazolas volt szamunkra Somogyi Ferenc disszertaciohoz fiizott opponensi véle-
ménye, amely szerint a konyvben vizsgalt vilagméret, eleinte pénziigyi, majd gazdasagi valsag
okainak feltarasdhoz, a valsagjelenségek ¢és az azokra adott kiilonféle valaszok, valsagkezelési
megoldasok elemzéséhez, értékeléséhez a globalizacio folyamata szolgalhat vezérfonalként. Ebbe
agyazva vizsgalhatok igazan hatékonyan a pénziigyi innovacios jelenségek valamint a globalis
¢és a regionalis integracios folyamatok, tovabba az a bonyolult érdekrendszer, amely egyidejiileg
van jelen és érvényesiil globalis, térségi és nemzeti szinten egyarant. Szerzéként kdszonettel
tartozunk Szennyessy Juditnak, akihez sokéves kozos tanszéki mult fliz mindketténket, s aki
tanszékvezetoként kiilondsen szivén viselte az oktatoi-kutatdoi munka segitését.

Végiil szeretnénk koszonetét mondani Huszty Andrasnak, akivel évekig egyiitt dolgoztunk,
tanitottunk, s akivel szerzotarsként, illetve szerkesztd-lektorként kdzosen jegyezhetiink egy -
tobb foiskolan ma is kotelez6 irodalomként futd - pénziigyi tankdnyvet. Ebben 6 mar joval a
globalis pénziigyi valsag kitdrése elott irt olyan pénziigyi innovaciokrol, mint pl. az értékpapi-
rositas, amelyrdl mara kideriilt, hogy a krizis felépiilésében meghatarozo szerepe volt. Az elmult
években a személyes beszélgetéseink sordn megosztotta veliink a Kindhoz k&tédott gazdasag-
diplomaciai megbizatasa sordn megélt személyes tapasztalatait, amelyek értékes adalékokkal
szolgaltak a felzarkozo gazdasagok legnagyobbikanak a globalis gazdasagi erdtérben jatszott
szerepér6l, valamint arrdl a szemléletrdl €s gondolkodasmodrol, amely a valsagban egyszerre
latja a problémakat és a kinalkozo lehetdségeket. Konyviinkkel tisztelegni szeretnénk kollégank,
baratunk emléke el6tt, aki a Modern Uzleti Tudomanyok Foiskolajanak tanarok és hallgatok altal
egyarant tisztelt és szeretett, népszerii oktatoja volt. Sokéves sikeres bankszakmai gyakorlata
magas szintli elméleti felkésziiltséggel parosult, s mindezt magaval ragadd eldadokészséggel tud-
ta megjeleniteni, igy a pénziigyek oktatasaban nagyon magasra allitotta a mércét.



© SALDO

KO NYVKIADAS

1. A nemzetkozi pénziigyi és gazdasagi rendszer
és a globalizacio néhany osszefiiggése

Ez a fejezet a globalizacio és a globalizalédas fogalmat, a folyamat altal életre hivott fonto-
sabb kihivasokat - veszélyeket és lehetdségeket, tovabba a transznaciondlis tarsasagoknak és a
pénziigyi kozvetitoknek a globalizacio térhoditasdban jatszott szerepét - foglalja 6ssze. Elemzi
a globalizacio és a regiondlis integracio, illetve a globalizalodas és az integralodas, tovabba a
pénziigyi és a realszféra kozotti osszefliggéseket és kolesonhatasokat. Kiilon targyalja az eurdpai
unids integralodas utjara Iépett kozép- és kelet-europai térség orszagai eldtt allo kettds - globalis
¢és regionalis - alkalmazkodasi kényszer Osszefiiggéseit. Az alkalmazkodas idében egybeesett
a régid allamaiban végbemend politikai és gazdasagi paradigmavaltassal, ezért a torténelmi €s
geostratégiai meghatarozottsagok kovetkeztében a nemzeti érdekérvényesités, a nemzeti szuve-
renitas kérdése kiilonos érzékenységgel vetddik fel az integralodas kiteljesitésében €s a globalis
alkalmazkodasban egyarant.

1.1. A globalizacié kihivasai
1.1.1. A globalizacio fogalma és f6 vonasai

A globalizacid meghatarozasakor célszeri a nemzetkoziesedés fogalmabol kiindulni.
A nemzetkoziesedés altalanos értelemben azt a jelenséget irja le, hogy a gazdasagi folyama-
tok mindinkébb szétfeszitik a nemzeti kereteket, atlépik a nemzeti hatarokat. Implicite ugyan
a nemzetkdziesedés fogalma a gazdasag egészére terjed ki, de a definicid az anyagi folyama-
tokra, azokon belill is a miiszaki fejlesztésre, a termelésre és a kiilkereskedelemre vonatkozik
els6sorban. A tékearamlasokon belil a kilfoldi mitkodotokebefektetéseket hangstlyozzak.
A nemzetkdziesedést a miiszaki fejlédés ujabb iranyzataibol, a méretgazdasagossagi megtakari-
tasok sziikségességébdl stb. vezetik le. A nemzetkozi tényezdaramlast elsésorban vagy kizaro-
lag olyan makrogazdasagi kategéridkkal magyarazzak, mint az atlagos bér- és termelékenységi
szinvonal és a valutaarfolyamok, illetve az e teriileteken az egyes nemzetgazdasagok kozotti
kiilonbségek.

Bar konyvtarnyi irodalom foglalkozik a jelenséggel, a globalizacionak, illetve globalizalo-
dasnak nincs egységes meghatarozasa.! A szakérték elsdsorban gazdasagi vonatkozasait hang-
sulyozzak, utalva természetesen arra is, hogy a folyamatnak kulturalis, politikai és egyéb dssze-
fliggései is vannak. Ez a konyv elsésorban a gazdasagi és pénziigyi aspektusokat vizsgalja. A
Vilagbank ? a gazdasagi globalizaciot a hatarokon ativelé gazdasagi tevékenységek (nemzetkozi
kereskedelem, kiilfoldi miikodotoke befektetések és portfolid-befektetések) ndvekedésével azo-
nositja, amelyek kiilonb6z6 orszagokban ¢él6 emberek kozott zajlanak.

Ennél atfogobb értelmezés az, amely szerint a nemzetkozi kereskedelmi, pénziigyi és gazda-
sagi tigyletek mellett nagyon sok intézmény - beleértve cégeket, kormanyokat, nemzetkozi intéz-
ményeket és nem kormanyzati szervezeteket (non-govemmental organisations - NGO’s) - miiko-
dése is tullép az orszaghatarokon.’ Ilyen értelemben a globalizacios jelenség egyaltalan nem uj,
a vilaggazdasag korabbi fejlodési szakaszaiban is megfigyelhetd volt. A globalizacié annyiban
tobb a nemzetkdziesedésnél, hogy egyrészt a sziikén vett gazdasagon tulterjed, a tarsadalmi-gaz-
dasagi folyamatok szélesebb spektrumat fogja at, masrészt hajtéerdi sok tekintetben eltérdek, vé-
giil sebessége meghaladja a nemzetkdziesedését, ezaltal uj mindséget képvisel, A globalizalodas
az 1990-es évek kozepétdl nagymértékben felgyorsult.

1 A globalizacié a jelenségre mint eredményre utal, a globalizalodas a jelenség folyamat jellegét emeli ki.

2 http://wwwl.worldbank.org/economicpolicy/globalization/issuesbriefs.html
3 DEARDOFF A. V.- STERN R. M. [2000.]: What the Public Should Know about Globalization and the World Trade
Organization, Research Seminar in International Economics, School of Public Policy, University ofMichigan, 3. o.
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Anthony Giddens brit szociologus meghatarozasa a globalizacio kdlcsonhatas jellegét hang-
sulyozza: ,,A globalizacié a vilagot atfogd tarsadalmi kapcsolatok intenzitasanak ndvekedése,
amely révén tavoli helyek ugy kapcsolodnak 6ssze egymassal, hogy az egyik helyen bekdvetkezo
eseményeket sok kilométernyi tavolsagban lejatszodo folyamatok befolyasoljak, és viszont.™

A globalizéciot a tovabbiakban komplex, vilagméretii jelenségként értelmezziik, amely a nem-
zetkdzi kapcesolatok kiszélesedésére és elmélyiilésére vezethetd vissza. Hatdsai kozvetleniil érin-
tik és befolyasoljak a nemzetkdzi politikai, biztonsagpolitikai valamint kereskedelmi, gazdasagi,
pénziigyi és technoldgiai fejlodési folyamatokat, ezeken keresztiil a vilaggazdasagi eréviszonyo-
kat valamint az egyes orszagok tarsadalmi-gazdasagi modernizacios torekvéseit, érdekérvénye-
sitését, szuverenitasat. A folyamat, amely a tarsadalmi és a gazdasagi szféra dsszekapcsolodasa-
nak terméke €s egyben mozgéasformaja, nem fiiggetlenithetd a kultara, a tudomdny, a politika, a
sport €s a vallas lokalis sajatossagaitol sem.

A globalizacié mint vildgszerte er6sd6do gazdasagi integracios folyamat f6 hajtoerdi a kovet-
kezok:

* anemzetkdzi kereskedelem és a tokemozgasok liberalizacidja (azaz a piaci és versenyme-
chanizmusok kiterjesztése, a piacok bel- és kiilfoldi verseny el6tti megnyitasa);

» a technolodgiai fejlodés felgyorsulasa elsdsorban az informacios as telekommunikécios
technologiak korében, ezzel 6sszefliggésben az informacios tarsadalom kialakulasa;

» aderegulacio (sz¢lesebb értelemben az allam gazdasagi szerepvallalasanak mérséklodése,
altalanos értelemben azoknak az eléirasoknak a megsziintetése, amelyek dsszgazdasagi
méretekben hatékonysagi-gazdasagossagi kritériumok alapjan nem igazolhatok, megha-
ladjak az 0sszgazdasagi szempontbdl képviselheté mértéket és bizonyos csoportérdeke-
ket védenek).

4 Anthony GIDDENS [2005.]: Elszabadult vilag. Napvilag Kiado, Budapest



