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ELÕSZÓ

A Makroökonómia címû könyv elsõsorban a közgazdasági felsõoktatásban, alapképzés-
ben résztvevõ hallgatók számára készült, de a makroökonómia és gazdaságpolitika iránt
érdeklõdõ szakemberek is haszonnal forgathatják. 

A közgazdászképzésben a bevezetõ makroökonómiai ismeretanyag az alapozó tan-
tárgyak közé tartozik. A könyv megírásakor ezért abból indultam ki, hogy a hallga-
tók többsége – a középfokú tanulmányaikat közgazdasági szakközépiskolában vég-
zett tanulók kivételével – még nem rendelkezik közgazdasági ismeretekkel. A könyv
felépítése olyan, hogy a makroökonómiai ismeretek elsajátítása azoknak a hallgatók-
nak se okozzon nehézséget, akik egyáltalán nem rendelkeznek közgazdasági elõkép-
zettséggel. 

A könyv elkészítésekor további fontos szempont volt, hogy egy korszerû, a
makroökonómia fejlõdésének legújabb áramlatait is felölelõ modern makroökonómiát
mutassak be. Szakítani kívántam azzal a szemléletmóddal, amely a makroökonómia
alapjainak oktatását az ortodox keynesiánus, illetve az 1970-es évek elején megjelenõ
monetarista gondolatokra korlátozza. Ezért fõ vonalaiban igyekeztem bemutatni a
makroökonómiában az elmúlt évtizedekben elõretörõ új irányzatokat is, mindenek elõtt
az új-klasszikus és új-keynesiánus közgazdaságtan legfontosabb tanításait. Meggyõzõ-
désem, hogy az alapképzés keretében is lehetõség van arra, hogy a hallgatók a tradicio-
nális makrogazdasági összefüggéseken túlmenõen megismerhessék a makroökonómia
fejlõdésének legújabb irányzatait is.

Egy-egy fejezetet a hagyományos makroökonómia oktatáshoz képest jelentõsen mó-
dosítanom kellett. Ez leginkább a monetáris politikával és a Phillips görbe összefüggés-
sel foglalkozó témaköröket érinti. 

A monetáris politika elméletében alapvetõ változások történtek az elmúlt 20 évben. 
A jegybankok többsége a korábban alkalmazott pénzkínálat szabályozással felhagyott, s
áttértek az inflációs célkitûzés rendszerére és ezzel összefüggésben, a kamatláb szabá-
lyozásra. Szakítanom kellett ezért azzal a makroökonómiai könyvek jelentõs részében
még mindig egyeduralkodó felfogással, amely a monetáris politika bemutatása során ki-
zárólag a pénzkínálat alakulására helyezi a hangsúlyt. A másik terület, ahol jelentõsen
eltértem a hazai bevezetõ makrogazdasági oktatásban meglévõ tananyagok jelentõs ré-
szétõl az a Phillips görbe témaköre volt. A Phillips görbe elemzése rendkívül sokat vál-
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tozott az elmúlt másfél évtizedben a nyugati – mindenekelõtt az angolszász – szakiroda-
lomban. Nem is elsõsorban teoretikus értelemben, hanem az elmélet kifejtését, gazda-
ságpolitikai jelentõségének bemutatását, valamint más elméletekkel – az aggregált kíná-
lattal, Okun törvényével – való kapcsolódását illetõen. Ezeket az új megközelítéseket és
interpretációkat szintén igyekeztem a könyvbe beépíteni. 

A könyv megírásának oroszlánrésze 2008-ban, de még inkább a 2009-ben kibontako-
zó nemzetközi pénzügyi válság idõszakára esett. Felesleges is lenne azt állítanom, hogy
a reálszférát is egyre erõteljesebben érintõ válság nem hagyta ott lenyomatát e könyv
lapjain. A gazdaság teljes foglalkoztatás irányába ható önszabályozó erejét ezért sokkal
kritikusabban, a gazdasági stabilitásra vonatkozó keynesiánus és új-keynesiánus elmé-
leteket pedig sokkal részletesebben tárgyaltam az elõzetesen tervezettnél. A nem egy or-
szágban történelmi mélypontokhoz közelítõ kamatlábak világában olyan közgazdasági
teóriák, (mint például a likviditási csapda), amelyek korábban inkább az elméleti kurió-
zumok, mintsem a gazdasági realitások közé tartoztak, ma a virágkorukat élik. Nyilván-
való, hogy a világgazdaság 2008–2009-ben fennálló súlyos recessziós helyzete rányom-
ja bélyegét a makroökonómia elméleti súlypontjaira is, s ezt én sem hagyhattam figyel-
men kívül.

A könyv egészét áthatja az a felfogás, hogy a BSc képzés jellegébõl adódóan sokkal
inkább a makroökonómiai összefüggések gazdaságpolitikában történõ érvényesülésére
kell helyezni a hangsúlyt, és nem az egzakt matematikai megközelítést kell elsõsorban
bemutatni. Éppen ezért a könyvben számos empirikus adat, és több makrogazdasági
problémával összefüggõ esettanulmány is található. Határozott célom volt egy-egy el-
méleti összefüggés gyakorlatban történõ érvényesülésének bemutatása. Meggyõzõdé-
sem, hogy ez teszi a makroökonómia tudományát igazán érdekfeszítõvé és izgalmassá.
Az érdeklõdõ, és a felsõbb matematikában jártas olvasók számára egy-egy bonyolultabb
összefüggés haladó szintû megközelítését az egyes fejezetek végén található függelékek
keretében mutattam be.

A könyv alapvetõen a zárt gazdaság makroökonómiai összefüggéseivel foglalkozik,
figyelmen kívül hagyva a külsõ gazdasági folyamatokat. Az egyre inkább globalizálódó
világban, különösen egy olyan mértékben nyitott gazdaságban, mint Magyarország, a
makrogazdasági események és a gazdaságpolitikai intézkedések háttere sokszor nem,
vagy nem teljes mértékben érthetõ meg a külgazdasági folyamatok számba vétele nél-
kül. A könyv terjedelme és az oktatásra szánt elõadások óraszáma azonban nem teszi le-
hetõvé a makrogazdasági folyamatok nyitott gazdaságban történõ elemzését. Erre majd
a késõbbi tanulmányok folyamán más tárgyak keretében kerül sor.

Ez a könyv elsõ kiadása, ezért valószínûleg hibáktól sem mentes, annak ellenére,
hogy a könyv a szerzõnek közel két évtizedre nyúló oktatói és kutatói munkájának ered-
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ménye. Mint minden felsõoktatás számára íródott mûvet, így ezt a könyvet is, az okta-
tási tapasztalatok és a makroökonómia elméletének változása alapján módosítani, fej-
leszteni, javítani kell, hogy a bonyolult makrogazdasági összefüggésekben való eligazo-
dáshoz minél pontosabb iránytût kapjon az olvasó. Ennek érdekében örömmel fogadom
a hallgatók és a szakemberek konstruktív észrevételeit és javaslatait.

A könyv kéziratához fûzött rendkívül hasznos észrevételekért köszönetemet fejezem
ki a könyv lektorának, Veress Józsefnek, valamint a Károly Róbert Fõiskola Közgazda-
sági Tanszékén dolgozó kollégáimnak. Név szerint: Bozsik Norbertnek, Fiser Noéminek,
Lõkös Lászlónak és Magda Róbertnek.

a Szerzõ
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1. A MAKROÖKONÓMIA TÁRGYA

„Lehet, hogy nem érdeklõdsz a makroökonómia iránt, de a
makroökonómia érdeklõdik irántad.”

(Leon Trocky)

1.1 Mivel foglalkozik a makroökonómia?

Miért alacsonyabb egyes országokban az emberek jövedelme és életszínvonala, mint
másokban? Miért stabilak az árak egyes idõszakokban és miért emelkednek gyorsan
máskor? Mi az oka annak, hogy olykor számos állásajánlat közül válogathatunk, más-
kor pedig keresve sem találunk munkahelyet? Mi okozza a gazdasági fellendülés és ha-
nyatlás idõrõl-idõre visszatérõ periódusait? Mit tehet a kormányzat annak érdekében,
hogy a fellendülés hosszantartó, a recesszió pedig minél rövidebb legyen? Nyugtalanul
kell-e aludnunk a nagyra duzzadt kormányzati adósság miatt?

A makroökonómia – amely a gazdaság egészét tanulmányozza – ezekre és ezekhez ha-
sonló kérdésekre keresi a választ. A makroökonómiai folyamatok fontos hatást gyakorol-
nak valamennyiünk életére, függetlenül attól, hogy a gazdaság melyik területén dolgo-
zunk. Az árak és bérek változása, az álláslehetõségek alakulása, vagy a megtakarításaink-
ra jutó kamatok nagysága mindannyiunkat érdeklõ kérdések közé tartozik. Nem megle-
põ ezért, hogy az emberek többsége figyelemmel és érdeklõdéssel kíséri a híradásokban
és sajtóban rendszeresen megjelenõ gazdasági eseményeket. Úgy is fogalmazhatunk,
hogy a makroökonómia bizonyos értelemben ma már az általános mûveltségnek is része.

A makroökonómiai kérdések fontos szerepet játszanak a gazdaságpolitikai vitákban
is, s ezek a viták gyakran politikai köntöst öltve kapnak erõre a választások közeledté-
vel. A pártok igyekeznek meggyõzni az embereket arról, hogy saját gazdaságpolitikai
programjuk megvalósulása a többiekhez képest jobb gazdasági teljesítmény, és ezáltal
magasabb életszínvonal elérését teszi lehetõvé. Sõt, a politikusok nem ritkán a makro-
gazdasági összefüggéseket saját érdekeiknek megfelelõ politikai célokra is igyekeznek
felhasználni, hogy újra elnyerjék mandátumukat.

A makroökonómia kérdések vizsgálata nem szûkíthetõ le pusztán egy adott ország gaz-
dasági folyamataira. Legjobb példa erre a közelmúlt nemzetközi pénzügyi válsága, amely
valamennyi országon végiggyûrûzve végül is általános gazdasági visszaeséshez vezetett.
A világgazdaság globalizálódásával, az egyre liberalizáltabbá váló külgazdasági és tõ-
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kepiaci folyamatok mellett a nemzetközi gazdasági események fontos hatást gyako-
rolnak az egyes országok makrogazdasági teljesítményére. Az olajárak változása pél-
dául egyaránt hatással van az inflációra és a munkanélküliségre, az árfolyamok alakulása
befolyásolja az exporttal és importtal foglalkozó vállalkozások teljesítményét. A nemzet-
közi gazdasági folyamatok különösen fontosak egy kis ország számára – mint például Ma-
gyarország – ahol a megtermelt áruk jelentõs része a külpiaci forgalom keretében realizá-
lódik, továbbá a termelés jelentõs részét a multinacionális vállalatok adják. A zárt gazda-
ságra vonatkozó makroökonómiai elemzésekben ezért mindig szem elõtt kell tartanunk,
hogy a külgazdasági folyamatok figyelembe vétele jelentõsen módosíthatja a levonható
következtetéseket.

1.2 Makroökonómiai modellek

A közgazdászok a gazdaság megismerésére modelleket használnak. A modellek olyan
elemzési eszközök, amelyek a gazdasági változók közötti kapcsolatokat foglalják
össze, általában matematikai formában. A modellek legfõbb erénye, hogy a gazdasá-
gi folyamatok megértésénél a lényeges összefüggésekre fordíthatjuk a figyelmünket és
kiszûrhetjük azokat a változókat, amelyek az adott esemény alakulásában nem játszanak
meghatározó szerepet.

A modelleknek kétfajta változójuk van: az exogén változók és az endogén változók.
Az exogén változók azok a változók, amelyeket egyszerû külsõ adottságként kezelve
léptetünk be a modellbe. Ezek a változók a modellbe való belépéskor tehát rögzítettek.
Az endogén változók ezzel szemben a modell outputjainak tekinthetõk, értékük magá-
ból a modellbõl származik. Az exogén változók tehát a modell mûködésén keresztül ha-
tározzák meg az endogén változók értékét. 

A makroökonómia a különféle gazdasági kérdések elemzéséhez más és más mo-
delleket használ fel. Egészen más modell szolgál a gazdasági növekedés elemzésére,
mint például a gazdasági ingadozások vizsgálatára. A használt modellt mindig az
elemzés célja határozza meg. Ráadásul az egyes makroökonómiai elméletek ugyan-
annak a kérdésnek a vizsgálatára sokszor eltérõ modelleket, illetve eltérõ exogén vál-
tozókat alkalmaznak. Ilyenkor gyakran a modellbõl leszûrhetõ tanulságok is külön-
böznek, nem ritkán egymással teljesen szembenálló következtetések levonására ad-
nak módot. 

Melyik modell írja le helyesen a valóságot? Minden modellbõl annyiban szûrhetõ
le helytálló megállapítás, amennyire helytállóak a modell alapjául szolgáló feltevések.

I. FEJEZET
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Ha a gazdaság lényeges tulajdonságait a modell figyelmen kívül hagyja, vagy ha a kö-
vetkeztetések ellentmondanak a tapasztalati megfigyeléseknek, akkor a modell alap-
ján félrevezetõ következtetéseket vonhatunk le a gazdaság mûködésével kapcsolato-
san. A modellek megalkotása ezért körültekintést és gondosságot követel a közgaz-
dászoktól.

A makroökonómusok elméleteik helyességét és a modelljük összhangját a valós-
sággal empirikus megfigyelések segítségével tesztelik. A megfigyelések alapját az ad-
ja, hogy az egyes gazdaságok különböznek egymástól, és az idõben is változnak. Ami-
kor valamely változót adott idõpontban, de különbözõ országokban vizsgáljuk, akkor azt
keresztmetszeti (cross section) elemzésnek, míg ha a változót különbözõ idõpontokra
(idõszakokra) vonatkoztatva vizsgáljuk, akkor azt idõsor (time series) elemzésnek ne-
vezzük. A keresztmetszeti és az idõsor adatok adják az alapot a makrogazdasági elméle-
tek és modellek helyességének teszteléséhez.

1.3 Miben különbözik a makroökonómia a mikroökonómiától?

A gazdaságot a benne tevékenykedõ egyének és vállalkozások mûködtetik, s ezeknek a
szereplõknek a viselkedése központi helyet foglal el a makrogazdasági elemzésekben.
Míg azonban a mikroökonómia egy-egy gazdasági szereplõt kiragadva (például egy
háztartást, vagy egy vállalkozást) vizsgálja a piac mûködését, addig a makroökonómia
a gazdasági szereplõket összevonja (aggregálja). Az aggregálás eredményeképpen a
makroökonómiában négy fontos gazdasági szereplõt különböztetünk meg: a háztartá-
si szektort, a vállalkozási szektort (ez utóbbi kettõt együttesen magánszektornak is neve-
zik), a kormányzatot és a külföldet. Ezeknek a gazdasági szereplõknek a tevékenysége, il-
letve kölcsönhatásaik eredménye alakítja az egyes országok makrogazdasági folyamatait. 

A mikroökonómia az egyes termékek, termelési tényezõk piacát vizsgálja, illetve a pi-
acformákat elemzi (tökéletes verseny, monopólium stb.). A makroökonómia ezzel szem-
ben a piacokat is aggregált formában tárgyalja. Az aggregálás eredményeképpen az
áru-, a pénz- és a munkapiacot különböztetjük meg. 

Miért van szükség az egyes piacok aggregálására? Nem lenne-e elég a mikroökonómi-
ai összefüggésekbõl a gazdaság egészének viselkedésére következtetni? Mindenekelõtt
azt kell említeni, hogy számos, a makroökonómiában vizsgált összefüggés
mikroökonómiai szinten van megalapozva. A beruházási kereslet, az aggregált kínálat,
vagy például a fogyasztási magatartás hátterében is mikroökonómiai modellek állnak.
Másfelõl viszont, a mikroökonómiai gondolkodás számos esetben nem alkalmazható a

A makroökomómia tárgya
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gazdaság egészének vizsgálatára. Példaként említhetõ, hogy egy termék keresletét
mikroszinten alapvetõen a termék ára határozza meg, miközben más tényezõket, például
a jövedelmeket, adottságként (ceteris paribus) lehet kezelni. A keresletet a gazdaság ösz-
szességében – tehát makroszinten – elemezve, viszont a jövedelmeket nem tekinthetjük
adottnak. Sõt – mint látni fogjuk – éppen a kereslet nagyságából vezethetõ le a gazdaság-
ban keletkezett jövedelmek nagysága. 

A hétköznapi életben vagy az újságok hasábjain megjelenõ legkirívóbb közgazdasági
hibák az összetétel hamisságából (fallacy of composition) származnak. Az összetétel
hamissága azt fejezi ki, hogy ami igaz egy-egy gazdasági szereplõre nézve az nem
feltétlenül igaz a gazdaság egészét tekintve. Más szóval, azok a megállapítások, ame-
lyek mikroszinten helyesnek bizonyulnak, dõreségre vezethetnek, ha a gazdaság egészé-
re próbáljuk alkalmazni õket.

Példának okáért tegyük fel, hogy egy háztartás jövedelmének kétszer akkora részét
szeretné megtakarítani, mint korábban. Mivel egy háztartás az egész gazdaságnak csak
egy parányi részét alkotja, ezért ésszerû feltevés, ha minden mást adottságként kezelünk.
Az eredmény így az, hogy háztartásunk megtakarítása hónapról-hónapra kétszer olyan
mértékben nõ, mint korábban. Most tételezzük fel, hogy egyidejûleg valamennyi háztar-
tás szeretne kétszer annyit megtakarítani. Képes a háztartások összessége is kétszer any-
nyit megtakarítani? Nem feltétlenül, ha végiggondoljuk a következõket. A nagyobb
megtakarítás miatt a fogyasztók kevesebbet költenek, csökken az áruk iránti kereslet. 
A csökkenõ kereslet a vállalatokat csökkenõ termelésre készteti, s ezért kénytelenek az
alkalmazottaik egy részét elbocsátani. A munkanélküliség növekedése miatt csökken a
háztartások jövedelme, akik így összességében lehet, hogy semmivel sem tudnak többet
megtakarítani, mint korábban.

Az összetétel hamisságának ez a példája – amely a megtakarítási paradoxonként is-
mert a makroökonómiában – csak egy illusztráció abból a számtalan összefüggésbõl,
amelyek vonzóvá és érdekfeszítõvé teszik a makroökonómia tudományát.

1.4 A makroökonómia öt kulcsfontosságú változója

– Reál GDP,
– munkanélküliség,
– inflációs ráta,
– kamatlábak,
– költségvetési deficit.

I. FEJEZET
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