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ELOSZO

A Makrookonomia cimi konyv elsdsorban a kdzgazdasagi felsdoktatasban, alapképzés-
ben résztvevo hallgatok szamara késziilt, de a makrodkondmia és gazdasagpolitika irdnt
érdekl6do szakemberek is haszonnal forgathatjak.

A kozgazdaszképzésben a bevezetd makroGkonomiai ismeretanyag az alapozo tan-
targyak kozé tartozik. A konyv megirdsakor ezért abbdl indultam ki, hogy a hallga-
tok tobbsége — a kozépfoku tanulmanyaikat kozgazdasagi szakkdzépiskolaban vég-
zett tanuldk kivételével — még nem rendelkezik kozgazdasagi ismeretekkel. A konyv
felépitése olyan, hogy a makro6konomiai ismeretek elsajatitasa azoknak a hallgatok-
nak se okozzon nehézséget, akik egyaltalan nem rendelkeznek k6zgazdasagi elokép-
zettséggel.

A konyv elkészitésekor tovabbi fontos szempont volt, hogy egy korszeri, a
makrookondmia fejlodésének legujabb aramlatait is feléleldé modern makrookondmiat
mutassak be. Szakitani kivantam azzal a szemléletmoddal, amely a makrodkondmia
alapjainak oktatdsat az ortodox keynesianus, illetve az 1970-es évek elején megjelend
monetarista gondolatokra korlatozza. Ezért f6 vonalaiban igyekeztem bemutatni a
makrodkonomiaban az elmult évtizedekben eléretoro 0j iranyzatokat is, mindenek eltt
az uj-klasszikus és 1j-keynesianus kozgazdasagtan legfontosabb tanitasait. Meggy6zo-
désem, hogy az alapképzés keretében is lehetéség van arra, hogy a hallgatok a tradicio-
nalis makrogazdasagi osszefiiggéseken tilmenden megismerhessék a makrookonomia
fejlodésének legujabb iranyzatait is.

Egy-egy fejezetet a hagyomanyos makrookonomia oktatashoz képest jelentdsen mo-
dositanom kellett. Ez leginkabb a monetaris politikaval s a Phillips gorbe 6sszefiiggés-
sel foglalkoz6 témakoroket érinti.

A monetaris politika elméletében alapvetd valtozasok torténtek az elmult 20 évben.
A jegybankok tobbsége a korabban alkalmazott pénzkinalat szabalyozassal felhagyott, s
attértek az inflacids célkitiizés rendszerére és ezzel Osszefiiggésben, a kamatlab szaba-
lyozasra. Szakitanom kellett ezért azzal a makroSkonomiai konyvek jelentds részében
még mindig egyeduralkodo felfogassal, amely a monetaris politika bemutatasa soran ki-
zardlag a pénzkinalat alakulasara helyezi a hangsulyt. A masik teriilet, ahol jelentdsen
eltértem a hazai bevezetd makrogazdasagi oktatasban meglév( tananyagok jelentds ré-
sz¢tol az a Phillips gorbe témakdre volt. A Phillips gorbe elemzése rendkiviil sokat val-
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tozott az elmult masfél évtizedben a nyugati — mindenekel6tt az angolszasz — szakiroda-
lomban. Nem is elsdsorban teoretikus értelemben, hanem az elmélet kifejtését, gazda-
sagpolitikai jelentdségének bemutatdsat, valamint mas elméletekkel — az aggregalt kina-
lattal, Okun torvényével — valo kapcsolodasat illetden. Ezeket az uj megkozelitéseket €s
interpretaciokat szintén igyekeztem a konyvbe beépiteni.

A konyv megirasanak oroszlanrésze 2008-ban, de még inkabb a 2009-ben kibontako-
z6 nemzetkozi pénziigyi valsag idoszakara esett. Felesleges is lenne azt allitanom, hogy
a realszférat is egyre erdteljesebben érintd valsag nem hagyta ott lenyomatat e konyv
lapjain. A gazdasag teljes foglalkoztatas iranyaba hatd 6nszabalyozo erejét ezért sokkal
kritikusabban, a gazdasagi stabilitasra vonatkozo keynesianus és uj-keynesianus elmé-
leteket pedig sokkal részletesebben targyaltam az el6zetesen tervezettnél. A nem egy or-
szagban torténelmi mélypontokhoz kozelitd kamatlabak vilagaban olyan kézgazdasagi
teoriak, (mint példaul a likviditasi csapda), amelyek kordbban inkabb az elméleti kurio-
zumok, mintsem a gazdasagi realitasok koz¢€ tartoztak, ma a viragkorukat élik. Nyilvan-
vald, hogy a vilaggazdasag 2008—-2009-ben fenndllo sulyos recesszios helyzete ranyom-
ja bélyegét a makrookonomia elméleti sulypontjaira is, s ezt én sem hagyhattam figyel-
men kiviil.

A konyv egészEt athatja az a felfogas, hogy a BSc képzés jellegébdl addddan sokkal
inkabb a makrookonomiai Osszefiiggések gazdasagpolitikaban torténd érvényesiilésére
kell helyezni a hangsulyt, és nem az egzakt matematikai megkozelitést kell els6sorban
bemutatni. Eppen ezért a konyvben szdmos empirikus adat, és t6bb makrogazdasagi
problémaval Osszefliggd esettanulmany is talalhatd. Hatarozott célom volt egy-egy el-
méleti Osszefiiggés gyakorlatban torténd érvényesiilésének bemutatasa. Meggy6z0dé-
sem, hogy ez teszi a makrodkonomia tudomanyat igazan érdekfeszitové és izgalmassa.
Az érdeklodo, €s a felsGbb matematikaban jartas olvasok szamara egy-egy bonyolultabb
Osszefiiggés haladd szintli megkozelitését az egyes fejezetek végeén talalhato fiiggelékek
keretében mutattam be.

A konyv alapvetden a zart gazdasag makrookondmiai osszefiiggéseivel foglalkozik,
figyelmen kiviil hagyva a kiils6 gazdasagi folyamatokat. Az egyre inkabb globalizalédo
vilagban, kiilonosen egy olyan mértékben nyitott gazdasagban, mint Magyarorszag, a
makrogazdasagi események és a gazdasagpolitikai intézkedések hattere sokszor nem,
vagy nem teljes mértékben érthetd meg a kiilgazdasagi folyamatok szamba vétele nél-
kiil. A konyv terjedelme €s az oktatasra szant eldadasok 6raszama azonban nem teszi le-
hetdvé a makrogazdasagi folyamatok nyitott gazdasagban torténd elemzését. Erre majd
a késobbi tanulmanyok folyaman mas targyak keretében kertil sor.

Ez a konyv elso kiadasa, ezért valdszinlileg hibaktol sem mentes, annak ellenére,
hogy a konyv a szerzonek kozel két évtizedre nylo oktatdi és kutatéi munkéjanak ered-
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ménye. Mint minden felsdoktatds szamara irodott miivet, igy ezt a konyvet is, az okta-
tasi tapasztalatok és a makro6kondmia elméletének valtozasa alapjan modositani, fej-
leszteni, javitani kell, hogy a bonyolult makrogazdasagi dsszefliggésekben valo eligazo-
dashoz minél pontosabb iranytiit kapjon az olvasé. Ennek érdekében 6rommel fogadom
a hallgatok és a szakemberek konstruktiv észrevételeit és javaslatait.

A konyv kéziratahoz fliz6tt rendkiviil hasznos észrevételekért koszonetemet fejezem
ki a konyv lektoranak, Veress Jozsefnek, valamint a Karoly Robert Foiskola Kozgazda-
sdgi Tanszékén dolgozd kollégaimnak. Név szerint: Bozsik Norbertnek, Fiser Noéminek,
Lokos Laszlonak és Magda Robertnek.

a Szerzo
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1. A MAKROOKONOMIA TARGYA

,Lehet, hogy nem érdeklddsz a makrodkondmia irdnt, de a
makrodkondmia érdeklddik irdntad.”
(Leon Trocky)

1.1 Mivel foglalkozik a makrodokonomia?

Miért alacsonyabb egyes orszagokban az emberek jovedelme és életszinvonala, mint
masokban? Miért stabilak az arak egyes idoszakokban és miért emelkednek gyorsan
maskor? Mi az oka annak, hogy olykor szdmos allasajanlat koziil valogathatunk, mas-
kor pedig keresve sem talalunk munkahelyet? Mi okozza a gazdasagi fellendiilés és ha-
nyatlas id6rdl-idére visszatérd periddusait? Mit tehet a kormanyzat annak érdekében,
hogy a fellendiilés hosszantartd, a recesszié pedig minél révidebb legyen? Nyugtalanul
kell-e aludnunk a nagyra duzzadt kormanyzati addssag miatt?

A makro6kondémia — amely a gazdasag egészét tanulmanyozza — ezekre és ezekhez ha-
sonld kérdésekre keresi a valaszt. A makrookonomiai folyamatok fontos hatast gyakorol-
nak valamennyiiink életére, fiiggetleniil attol, hogy a gazdasag melyik teriiletén dolgo-
zunk. Az arak és bérek valtozasa, az allaslehetdségek alakulasa, vagy a megtakaritisaink-
ra jutd kamatok nagysaga mindannyiunkat érdeklé kérdések kozé tartozik. Nem megle-
po ezért, hogy az emberek tobbsége figyelemmel és érdeklddéssel kiséri a hiradasokban
és sajtoban rendszeresen megjelend gazdasagi eseményeket. Ugy is fogalmazhatunk,
hogy a makrokonomia bizonyos értelemben ma mar az altalanos miiveltségnek is része.

A makrookondmiai kérdések fontos szerepet jatszanak a gazdasagpolitikai vitakban
is, s ezek a vitdk gyakran politikai kontost 6ltve kapnak erdre a valasztasok kozeledté-
vel. A partok igyekeznek meggy6zni az embereket arrol, hogy sajat gazdasagpolitikai
programjuk megvaldsulasa a tobbiekhez képest jobb gazdasagi teljesitmény, és ezaltal
magasabb életszinvonal elérését teszi lehetdvé. Sot, a politikusok nem ritkdn a makro-
gazdasagi Osszefuggéseket sajat érdekeiknek megfeleld politikai célokra is igyekeznek
felhasznalni, hogy ujra elnyerjék mandatumukat.

A makrookondmia kérdések vizsgdlata nem sziikitheto le pusztan egy adott orszag gaz-
dasagi folyamataira. Legjobb példa erre a kozelmult nemzetkozi pénziigyi valsaga, amely
valamennyi orszagon végiggylrlizve végiil is altalanos gazdasagi visszaeséshez vezetett.
A vilaggazdasag globalizalodasaval, az egyre liberalizaltabba valo kiilgazdasagi és t6-

11
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I. FEIEZET

kepiaci folyamatok mellett a nemzetkozi gazdasagi események fontos hatast gyako-
rolnak az egyes orszagok makrogazdasagi teljesitményére. Az olajarak valtozasa pél-
daul egyarant hatassal van az inflaciora €s a munkanélkiiliségre, az arfolyamok alakulasa
befolyasolja az exporttal és importtal foglalkozo vallalkozasok teljesitményét. A nemzet-
kozi gazdasagi folyamatok kiilongsen fontosak egy kis orszag szamara — mint példaul Ma-
gyarorszag — ahol a megtermelt aruk jelentds része a kiilpiaci forgalom keretében realiza-
l6dik, tovabba a termelés jelentds részEt a multinacionalis véllalatok adjak. A zart gazda-
sagra vonatkozd makrookonomiai elemzésekben ezért mindig szem el6tt kell tartanunk,
hogy a kiilgazdasagi folyamatok figyelembe vétele jelentdsen modosithatja a levonhatd
kovetkeztetéseket.

1.2 Makrookonomiai modellek

A kozgazdaszok a gazdasag megismerésére modelleket hasznalnak. A modellek olyan
elemzési eszkozok, amelyek a gazdasagi valtozok kozotti kapesolatokat foglaljak
ossze, altalaban matematikai formaban. A modellek legfobb erénye, hogy a gazdasa-
gi folyamatok megértésénél a lényeges Osszefliggésekre fordithatjuk a figyelmiinket €s
kiszlirhetjiik azokat a valtozokat, amelyek az adott esemény alakulasaban nem jatszanak
meghatarozé szerepet.

A modelleknek kétfajta valtozojuk van: az exogén valtozok és az endogén valtozok.
Az exogén valtozok azok a valtozok, amelyeket egyszeri kiilsé adottsagként kezelve
Iéptetiink be a modellbe. Ezek a valtozdk a modellbe vald belépéskor tehat rogzitettek.
Az endogén valtozok ezzel szemben a modell outputjainak tekinthetok, értékiik maga-
bél a modellbdl szarmazik. Az exogén valtozok tehat a modell miikodésén keresztiil ha-
tarozzak meg az endogén valtozdk értékét.

A makrodkonomia a kiilonféle gazdasagi kérdések elemzéséhez mas és mas mo-
delleket hasznal fel. Egészen mas modell szolgal a gazdasagi novekedés elemzésére,
mint példaul a gazdasagi ingadozasok vizsgalatara. A hasznalt modellt mindig az
elemzés célja hatarozza meg. Raadasul az egyes makrodkonomiai elméletek ugyan-
annak a kérdésnek a vizsgalatara sokszor eltéré modelleket, illetve eltérd exogén val-
tozdkat alkalmaznak. Ilyenkor gyakran a modellbdl lesziirhetd tanulsagok is kiilon-
boznek, nem ritkdn egymassal teljesen szembendlld kovetkeztetések levonasara ad-
nak modot.

Melyik modell irja le helyesen a valdsagot? Minden modellbdl annyiban szlirhetd
le helytallé megallapitas, amennyire helytalloak a modell alapjaul szolgalé feltevések.
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A makrookomomia targya

Ha a gazdasag lényeges tulajdonsagait a modell figyelmen kiviil hagyja, vagy ha a ko-
vetkeztetések ellentmondanak a tapasztalati megfigyeléseknek, akkor a modell alap-
jan félrevezeto kovetkeztetéseket vonhatunk le a gazdasag miikodésével kapcsolato-
san. A modellek megalkotasa ezért kortiltekintést és gondossagot kovetel a kozgaz-
daszoktol.

A makrookonémusok elméleteik helyességét és a modelljiik dsszhangjat a valos-
saggal empirikus megfigyelések segitségével tesztelik. A megfigyelések alapjat az ad-
ja, hogy az egyes gazdasagok kiilonboznek egymastdl, és az idében is valtoznak. Ami-
kor valamely valtozot adott idépontban, de kiillonb6zd orszagokban vizsgaljuk, akkor azt
keresztmetszeti (cross section) elemzésnek, mig ha a valtozot kiilonb6zo id6pontokra
(idészakokra) vonatkoztatva vizsgaljuk, akkor azt idésor (time series) elemzésnek ne-
vezziik. A keresztmetszeti €s az idosor adatok adjak az alapot a makrogazdasagi elméle-
tek €s modellek helyességének teszteléséhez.

1.3 Miben Kiilonb6zik a makrookonomia a mikrookonomiatol?

A gazdasagot a benne tevékenykedo egyének és vallalkozasok miikodtetik, s ezeknek a
szereploknek a viselkedése kdzponti helyet foglal el a makrogazdasagi elemzésekben.
Mig azonban a mikro6konomia egy-egy gazdasagi szerepldt kiragadva (példaul egy
haztartast, vagy egy vallalkozast) vizsgalja a piac mitkodését, addig a makrookonomia
a gazdasagi szereplOket Osszevonja (aggregalja). Az aggregalas eredményeképpen a
makrookonomiaban négy fontos gazdasagi szereplot kiillonboztetiink meg: a haztarta-
si szektort, a vallalkozasi szektort (ez utdbbi kettdt egylittesen magéanszektornak is neve-
zik), a kormanyzatot és a kiilfoldet. Ezeknek a gazdasagi szereploknek a tevékenysége, il-
letve kolesonhatasaik eredménye alakitja az egyes orszagok makrogazdasagi folyamatait.

A mikrookonomia az egyes termékek, termelési tényezok piacat vizsgalja, illetve a pi-
acformakat elemzi (tokéletes verseny, monopolium stb.). A makrodkondmia ezzel szem-
ben a piacokat is aggregalt formaban targyalja. Az aggregalas eredményeképpen az
aru-, a pénz- és a munkapiacot kiillonboztetjiik meg.

Miért van sziikség az egyes piacok aggregalasara? Nem lenne-e elég a mikrookondmi-
ai Osszefiiggésekbol a gazdasag egészének viselkedésére kovetkeztetni? Mindenekel6tt
azt kell emliteni, hogy szamos, a makrodkondmidban vizsgalt Osszefiiggés
mikro6konomiai szinten van megalapozva. A beruhazasi kereslet, az aggregalt kinalat,
vagy példaul a fogyasztdsi magatartds hatterében is mikrookondémiai modellek allnak.
Masfeldl viszont, a mikroSkonomiai gondolkodés szdmos esetben nem alkalmazhaté a

13

N ——



Makro_1-99.gxd 2010.02.04. 12:24 Page 14 j\%

I. FEIEZET

gazdasag egészének vizsgalatira. Példaként emlithetd, hogy egy termék keresletét
mikroszinten alapvetden a termék ara hatarozza meg, mikdzben mas tényezoket, példaul
a jovedelmeket, adottsagként (ceteris paribus) lehet kezelni. A keresletet a gazdasag 6sz-
szességeében — tehat makroszinten — elemezve, viszont a jovedelmeket nem tekinthetjiik
adottnak. S6t — mint 1atni fogjuk — éppen a kereslet nagysagabodl vezethetd le a gazdasag-
ban keletkezett jovedelmek nagysaga.

A hétkodznapi életben vagy az ujsagok hasabjain megjelend legkirivobb kézgazdasagi
hibak az Osszetétel hamissagabol (fallacy of composition) szairmaznak. Az dsszetétel
hamissaga azt fejezi ki, hogy ami igaz egy-egy gazdasagi szereplore nézve az nem
feltétleniil igaz a gazdasag egészét tekintve. Mas szdval, azok a megallapitasok, ame-
lyek mikroszinten helyesnek bizonyulnak, déreségre vezethetnek, ha a gazdasag egészé-
re probaljuk alkalmazni dket.

Példanak okaért tegyiik fel, hogy egy haztartas jovedelmének kétszer akkora részét
szeretné megtakaritani, mint korabban. Mivel egy haztartas az egész gazdasagnak csak
egy paranyi részét alkotja, ezért ésszerti feltevés, ha minden mast adottsdgként kezeliink.
Az eredmény igy az, hogy haztartdsunk megtakaritdsa honaprol-honapra kétszer olyan
mértékben nd, mint korabban. Most tételezziik fel, hogy egyidejiileg valamennyi haztar-
tas szeretne kétszer annyit megtakaritani. Képes a haztartasok dsszessége is kétszer any-
nyit megtakaritani? Nem feltétlentil, ha végiggondoljuk a kovetkezdket. A nagyobb
megtakaritas miatt a fogyasztok kevesebbet koltenek, csokken az aruk iranti kereslet.
A csokkend kereslet a vallalatokat csokkend termelésre készteti, s ezért kénytelenek az
alkalmazottaik egy részét elbocsatani. A munkanélkiiliség novekedése miatt csokken a
haztartasok jovedelme, akik igy Osszességében lehet, hogy semmivel sem tudnak tébbet
megtakaritani, mint korabban.

Az Osszetétel hamissaganak ez a példaja — amely a megtakaritasi paradoxonként is-
mert a makroSkonoémiaban — csak egy illusztracié abbdl a szamtalan Gsszefiiggésbol,
amelyek vonzova és érdekfeszitové teszik a makrookondmia tudomanyat.

1.4 A makrookonomia 6t kulcsfontossagu valtozoja

—Redl GDP,

— munkanélkiiliség,

— inflacios rata,

— kamatlabak,

— koltségvetési deficit.
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