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1. CASH FLOW KIMUTATAS
ERTELMEZESE ES SZEREPE

1.1 A cash flow kimutatas értelmezése és szerepe a szamviteli
torvény szerint

A szamviteli torvény eléirasai alapjan nélkiilozhetetlen, hogy a piac szerepldi szamara
hozzaférhetden, dontéseik megalapozasa érdekében mind a vallalkozok, mind a nem
nyereségorientalt szervezetek, valamint az egyéb gazdalkodast folytatod szervezetek
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl és azok alakulasardl objektiv informaciok
alljanak rendelkezésre.

1. &bra: A vagyoni, pénziigyi, j6vedelemi informéciok forrasai

=)

Az éves beszamolot [illetve az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolot] készitd
vallalkozasok esetében:

— avagyoni helyzettel kapcsolatban elsddlegesen a mérleg,

— ajovedelmi helyzettel foként az eredménykimutatas szolgaltat adatokat, mig

— apénziigyi helyzet bemutatasara a cash flow kimutatasok szolgalnak.

A mérleg bemutatja azokat az eszkdzoket, amelyekkel a vallalkozas rendelkezik,
illetve az eszk6zok forrasait. Az eszk6zok és forrdsok egy-egy adott idépont allapotat
tiikrozik, igy a két pillanatfelvételszer(i kép alapjan lathatjuk az egyes vagyonelemek
két idépont kozott bekdvetkezett valtozasat,de nem ad arra magyarazatot, hogy milyen
tényezok egyiittes hatasara tortént ez a ndvekedés, vagy csokkenés. Tehat, ha két egy-
mast koveté mérlegben megvizsgaljuk az adott periddusok végének pénzeszkdzallo-
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manyat, megallapithatd, hogy a beszdmolasi id0szak alatt a pénzeszkoz novekedett
vagy csokkent, de a mérlegadatok nem adnak arra magyarazatot, hogy miért valtozott
a pénzeszkoz.

Az eredménykimutatasbol megismerhetd az adott idészakban felmertilt koltség, ra-
forditas, illetve ugyanezen idészakban realizalt értékesitési arbevétel, illetve mas be-
vételjellegli tételek, de azt, hogy a miikddési tevékenységhez kapcsoloddoan mennyi
pénzeszkdz halmozddott fel, illetve mennyi pénzeszkdzt hasznalt fel a vallalkozés, mar
nem mutatja meg.

Tehat mind a mérleg, mind az eredménykimutatas tartalmaz a pénzeszk6zok felhasz-
nalasédval, forrasaival kapcsolatos informaciokat, amely egy szamviteli kérdésekben
jartas felhasznalo altal kiolvashato, de egyik kimutatas sem biztositja a befektetési,
illetve finanszirozasi tevékenység egy iddszakra torténd bemutatasat.

A nemzetk6zi beszamolasi standardok fogalma alapjan a beszamol¢6 felhaszna-
16i szamara fontos informaciot hordoz az, hogy a vallalkozas hogyan termeli és
hasznalja fel

— apénzeszkozoket és

— apénzeszkoz-egyenértékeseket.

A pénzeszkdz-egyenértékesek a rovid tavu, magas likviditast befektetések, amelyek
konnyen ismert dsszegli készpénzre valthatok at, és amelyeknél elhanyagolhato az
értékvaltozas kockazata. A magyar szamviteli torvény deklaralja, hogy a cash flow a
pénzeszkdzallomany valtozasat mutatja be, igy a pénzeszkdz-egyenértékesek (tehat
kovetelések, értékpapirok) a forgdeszkdz-allomanyvaltozas tételei kozott szerepelnek.

A pénzbevételt jelentd hozamok, illetve a pénzkiadast el6idézo raforditasok kiilonb-
ségének levezetésével — a gazdalkodo tevékenységeinek jellegétol fliggetlentil — feltér-
képezheto a finanszirozas eréforrasa, illetve az er6forrasok felhasznalasa, mivel a gaz-
dalkoddknak a pénzeszkdzokre azonos okokbodl van sziikségiik, barmennyire is
kiilonboznek f6 bevételtermel6 tevékenységeik. Tehat a cash flow kimutatas strukturalt,
Osszehasonlithatdo modon tartalmaz informaciot a gazdalkodo egységhez befolyo, illet-
ve onnan kifizetett pénzeszk6zokrol.

A cash flow kimutatas potolhatatlan informaciokat szolgaltat, mivel

— bemutatja a kapcsolatot az eredmény, illetve a pénzeszkozok valtozasa kozott;

— segit megitélni a tarsasag jovObeni pozitiv cash flow-t produkalé képességét,

jovobeni fizetoképességét, osztalékfizetési képességét;

— avezetés pénzeszkdzokkel vald gazdalkodasat értékeli;

— megjeleniti a vallalkozas pénziigyi helyzetének hatasat a befektetési és finanszi-

rozasi tevékenységre.



1. Cash flow kimutatas értelmezése és szerepe

A cash flow kimutatas 6sszedllitdsadban is kiemelt szerepe lesz a gazdasagi események
eredmény-, illetve pénzeszkozvaltozasara hato osszefiiggéseinek.

Vannak tiszta pénzaramlast jelentd gazdasagi események, amelyeknek nincs ered-
ményhatdsa. Talalkozhatunk tiszta eredményvaltozast okoz6 eseményekkel, amelyek-
nek nincs hatasa a pénzmennyiségre. Vannak ugyanakkor olyan gazdasagi események,
amelyeknek mind az eredményre, mind a rendelkezésre all6 pénzmennyiségre lesz
hatasuk, igaz id6beli eltérés lehet ezen valtozasok kozott.

2. &bra: A pénzaramlas és az eredményhatas 6sszefiiggései

Tiszta pénzaramlas Tiszta eredményvaltozas Pénzaramlas és
(nincs eredményhatasa) (nincs pénzaramlas hatasa) eredményvaltozas is
Y T
pénzéramlas most,
hitelfelvétel és - terven felil o
torlesztés értékcsokkenés
pénzaramlas most,
eredményvaltozas
késdbb/korabban:
. . , ) - Kapott eléleg
jegyzett t6ke emelés terven felili
tulajdonosi pénzbeli értékcsokkenés eredményvaltozas most,
hozzéjéru[éssa| visszairasa pénzaramlas késdbb/korabban:
% ) - Céltartalékkeépzés

Az lizleti évben bekdvetkez6 gazdasagi eseményeket aszerint csoportosithatjuk, hogy
milyen kapcsolat van kdzottiik az eredményre €s a pénzeszkdz mennyiségre gyakorolt
hatasban.

Ezeknek a csoportoknak eltérd kezelése indokolt a cash flow kimutatas dsszeallitasa
soran.

A cash flow kimutatasnak az adott iddszakra vonatkozo cash flow-kat kell bemutatnia

— miikodési,
— Dbefektetési és
— finanszirozasi
tevékenységek szerint csoportositva.

A cash flow kimutatés a gazdalkodo mitkodési, befektetési és finanszirozasi teve-
kenységeibdl szarmazo pénzaramait a tevékenység szempontjabodl legmegfelel6bb mo-
don mutatja be. A tevékenységenkénti besorolas olyan informaciot nytjt, amely lehe-
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tové teszi a felhasznaloknak, hogy felmérjék ezen tevékenységeknek a gazdalkodd
pénziigyi helyzetére gyakorolt hatasat, valamint a pénzeszk6zok dsszegét. Ez az infor-
macio a fenti tevékenységek kozotti kapcsolatok értékeléséhez is felhasznalhatd, mér-
legelni tudjak tobbek kozott, hogy képes lesz-e eleget tenni a kotelezettségeknek, tud-e
osztalékot fizetni.

A cash flow elvileg egyenl6 lenne azzal a pénzmennyiséggel, amit az év végén ta-
lalnédnk, ha a bevételekbdl levonjuk a koltéségeket /raforditdsokat/ egyéb kifizetéseket.
Ez a leegyszer(isités azonban csak akkor lenne igaz, ha

— apénziigyi év elején a nyitd pénzallomany nulla lenne, és

— az Osszes pénzbevételt azonnal beszedték és a koltségeket, raforditasokat, kiada-

sokat azonnal kifizették volna.

3. abra: A cash flow kimutatas teriiletei

Nyité P%n% Ki-, Zar6
pénzeszkoz bel;a\rﬁés pénzeszkoz

Miikodési CF Befektetési CF Finanszirozasi CF
[

N

€0 g

_—

A pénzaramlas tehat attol fliggéen valtozik, hogy a fizetési hataridoket mennyire
tartjak be a vevdink, illetve a gazdalkodo betartja-e a neki adott fizetési hataridoket.
(Példaul amennyiben a decemberben szamlazott eladast csak januarban fizeti ki a vevo,
akkor az értelemszerlien csak januarban lathatd a pénzforgalomban.)

A cash flow kimutatas nemcsak az éves beszamoldnak, illetve az 6sszevont (konszo-
lidalt) éves beszamolonak nagyon fontos része, de ennek segitségével eldre jelezhetd
akar egy jovObeni pénzforgalmi nehézség (és igy ezekre fel lehet késziilni), de akar egy
beruhazas megvaldsitasahoz, tervezéséhez is nélkiilozhetetlen eszkoz.



1. Cash flow kimutatas értelmezése és szerepe

1. tablazat: A beszamol6 tipusokhoz tartozé hatarértékek
a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény szerint

: Egyszerisitett | Mikrogazdalkodéi | ooo2/ont
oy Eves ; o (konszolidalt)
Mutatéérték Yy éves egyszerdsitett ,
beszamold Y ) ) éves
beszamolo éves beszamolo o
beszamol6
kotelez6é vélaszthato valaszthato kotelez6
Mérlegf6dsszeg >1200 <1200 mFt <100 mFt >6 000 mFt
mFt
Eves netto >2400 <2400 mFt <200 mFt >12 000 mFt
arbevétel mFt
Atlagosan > 50 f6 <5016 <1018 > 250 f8
foglalkoztatottak
Nem valaszt- Nyrt., az anyaval- Konyvvizsgalatra
hatja lalat, a kdzérdek- kételezett vallalko-
|6désre szamot zas, befektetési
tarté gazdalkodo, vallalkozas,
akinek papirjai pénzligyi holding-
t6zsdei kereske- vallalkozas
delme engedélye-
zett

A cash flow kimutatas készitése kotelezé azon ketts kdnyvvitelt vezeto vallalko-
zoknal, ahol két egymast kovetd iizleti évben a mérleg forduldnapjan a kovetkezo
(nagysagot jelz6) harom mutatoérték koziil barmelyik ketté meghaladja az 1. szamu
tablazatban szerepld hatarértéket, azaz:

— amérlegfoosszeg az 1200 millio forintot,

— az éves netto arbevétel a 2400 millid forintot,

— az lzleti évben atlagosan foglalkoztatottak szama az 50 f6t.

A feltételek teljesiilése esetén sem készithet egyszerisitett éves beszamolot a nyil-
vanosan mikodo részvénytarsasag, az anyavallalat, a kozérdeklédésre szamot tartd
gazdalkodo, valamint az olyan vallalkozo, akinek kibocsatott értékpapirjai tézsdei ke-
reskedelme engedélyezett.



6. MERLEG ES CASH FLOW OSSZEFUGGESE,
EGYEB TETELEK

6.1 Mérleg és cash flow osszefiiggése

A miikddési, a befektetési, a finanszirozasi cash flow-val meghatarozott pénzeszkdz-
valtozas dsszevontan meg kell, hogy egyezzen a mérlegben kimutatott pénzeszkdzok
valtozasaval. A pénzeszkdzok év végi devizas atértékelése nem mindsiil pénzmozgasnak,
ezért annak hatasat a cash flow kimutatasban kiilon tételként, a ,,27. Devizas pénzesz-
kozok atértékelése” sorban indokolt bemutatni.

A fordulonapi eredményhatasu devizas tételek atértékelésének hatasat a befektetett esz-
kozoknél és a hosszua €s rovid lejarata hitel- és kdleson kotelezettségeknél — azaz a befek-
tetési és a finanszirozasi cash flow-ban is — ki kell sziirni. (Nem realizalt arfolyamkiilonbozetek
a befektetési és a finanszirozasi cash flow-ban nem mutathatok ki.)

38. tablazat: Devizas pénzeszk0z6k atértékelése a cash flow-ban

El6z6 év | Targy év

I. Miikodési cash flow (1-13. sorok) *
II. Befektetési cash flow (14-18. sorok) *
lll. Finanszirozasi cash flow (19-26. sorok)

IV. Pénzeszkozok valtozasa (I+I+Il. sorok)

27. Devizas pénzeszkdzok atértékelése +

V. Pénzeszko6zok mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sor) *

Esettanulmany 25.

A ,,CASHFLOW?” ZRt. devizas tételei fordulonapi értékelésével kapcsolatosan a ko-
vetkezd informaciokkal rendelkeziink:
— avevokovetelések nem realizalt arfolyamnyeresége 500 eFt,
— aszallitoi kotelezettség nem realizalt arfolyamnyeresége 700 eFt,
— adevizabetétszamlaval kapcsolatban kimutatott nem realizalt arfolyamveszteség
300 eFt.

61
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39. tablazat: Esettanulmany 25. megoldésa

Megnevezés Esemény hatdsa | Informacio-forras

I. Miikodési cash flow (1-13. sorok) * 0
+500

1a. Addzas elétti eredmény + +700 | Eredménykimutatas
-300

1b. Korrekciok az addzas elétti eredményben + +300 Analitika

1. Korrigélt adézas el6tti eredmény (1a+1b) + +1 200

6. Szallitdi kotelezettség valtozasa + -500 Analitika

9. Vevbkdvetelés valtozasa + -700 Analitika

II. Befektetési cash flow (14-18. sorok) 0

lll. Finanszirozasi cash flow (19-26. sorok) * 0

IV. Pénzeszk6zok valtozasa (I+lI+ll. sorok) + 0

27. Devizas pénzeszkozok atértékelése £ =300 Analitika

V. Pénzeszk6zok mérleg szerinti valtozasa (IV+27. sor) £ -300

Esettanulmany 26.

A ,,CASHFLOW?” ZRt. devizas tételei fordulonapi értékelésével kapcsolatosan a ko-

vetkez6 informaciokkal rendelkeziink:

— ahosszu lejaratra adott kdlcson nem realizalt arfolyamnyeresége 500 eFt,
— a hiteltartozas nem realizalt arfolyamnyeresége 700 eFt,
— adevizabetétszamlaval kapcsolatban kimutatott nem realizalt arfolyamnyereség 400 eFt.

40. tablazat: Esettanulmany 26. megoldésa

Megnevezés Esemény hatdsa | Informacid-forras

I. Miikodési cash flow (1-13. sorok) * 0
+500

1a. Addzas elbtti eredmény + +700 | Eredménykimutatas
+400

1b. Korrekciok az ad6zas el6tti eredményben + -1600 Analitika

1. Korrigalt adézas el6tti eredmény (1a+1b) £ 0

Il. Befektetési cash flow (14-18. sorok) 0

16. Hosszu lejaratra nyUjtott kdlcsondk és elhelyezett
bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa +

17. Hosszu lejaratra nyUjtott kdlcsondk és elhelyezett
bankbetétek —
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